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I Guindem

ECB ve BoE faiz kararlari 6ncesi kiiresel risk istahi kirillgan

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. ABD’de Ocak ayr ADP Ozel sektor
istihdam raporu beklentilerden zayif gelirken, Euro Bolgesi’'nde 6ncl hesaplamalar tahminlerin
aksine enflasyonda yiikselisin Ocak’ta da slrdigiine isaret etti. Diplomasi trafigi devam etse de
Rusya-Ukrayna krizi tzerinden jeopolitik gerilim yiksek seyrediyor. Son olarak ABD Baskani Joe
Biden, Dogu Avrupa llkelerine 3 bin ek asker yollama kararini onayladi. Buna ek olarak
Facebook’un kullanici kaybettigi ve karliiginin olumsuz etkilenecegi haberi riskli varliklarin bir
kisminda satis baskisina yol agti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diin %0,1
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 yikselisle giini tamamladi. Dolar diger
gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda gliclenirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ayrisma gézlendi ve ortalamada yatay kaldilar. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii
(OPEC) ve mittefikleri Gretim kotalarinda degisiklige gidilmezken, ham petrol fiyatlari dalgali bir
seyir izledi. Brent tipi ham petrolin varil fiyath %0,3 ile sinirli artarken, Henry Hub dogal gazin
kontrat fiyatt %15,8 ytiikseldi. ABD 2 yillik tahvilin faizi 2 baz puan gerileyerek %1,15’e inerken, 10

yillik tahvilin faizi 2 baz puan dislisle %1,77 seviyesinden kapandi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak zayif bir seyir izledi. Ticaret Bakanligi 6ncu verileri Ocak’ta son
yillarin en yiiksek dis ticaret agigina isaret ederken, TCMB verileri Kasim’da finans digi kesimin déviz
actk pozisyonunda iyilesmenin stirdiglini gosterdi. Bankacilik sektoriindeki gligli bilango ve hisse
senetleri fiyat performanslarina ragmen kiiresel piyasalardaki kirilganlikla Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,5 geriledi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri

gerilese de TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gbzlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da

aciklanan hizmet sektéri satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Ocak’ta zayif bir goriinim
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi  Onceki
Kiiresel Hizmet PMI'lar Ocak
AvrupaBirligi  ECB Faiz Karar Subat %0,0 %0,0
ingiltere BoE Faiz Karan Subat 90,50 90,25

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cizerken, teknoloji sirketleri oncultigiinde riskli varliklarin blylk ¢ogunlugunda diinki dinamiklerin etkisiyle zayif bir seyir gézleniyor.
Giin icinde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
para politikasi toplantilari ile belli bash ekonomilerde Ocak ayi hizmet sektori aktivite verileri takip edilecek. ECB’nin faizleri ve varlik
alimlarini degistirmesi beklenmese de son gelen ylksek enflasyon verisinden sonra sozlii yonlendirmesinde nasil bir degisiklige
gidecegi 6nemli olacak. BoE’nin ise para politikasi faizini 25 baz puan artirarak %0,50’ye gikarmasi bekleniyor. Yurtiginde glindemin 6n
sirasinda Ocak ayi enflasyonu olacak. Piyasa ortalama beklentisi tiiketici fiyatlari endeksinin (TUFE) Ocak’ta da cift haneli bir artis
kaydedebilecegi yoninde. Tiirk finansal varliklarinin seyri agisindan Ocak ayi enflasyonuna ek olarak, kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akigi Gnemli olabilecek.

ABD’de ADP 6zel sektor istihdam raporu siirpriz bir sekilde istihdamda daralmaya isaret etti. Ocak ayinda ADP 6zel sektor raporu
tarim disi istihdamin bir 6nceki aya gore 207 bin kisi artis beklentisinin aksine 301 bin kisi azaldi. Aralik verileri de hafif asagi yonde

revize edildi.

Euro Bolgesi’nde oncii hesaplamalar enflasyonda diisiis tahminlerinin aksine yiikselisin stirdiigiinii gosterdi. Aralik ayinda %5,0 olan
genel TUFE yillik enflasyonu éncii hesaplamalara gére Ocak ayinda %4,4’e gerileyecegi tahminlerine karsin %5,1’e yiikseldi. Ayni

donemde gekirdek enflasyon %2,7’den %2,0’a inecegi beklentilerinin lizerinde, %2,5 seviyesinde geldi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) para politikasi faizini beklentiler dahilinde artirdi. BCB %9,25 olan para politikasi faizini beklentilerle

uyumlu sekilde %10,75’e gikardi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati enflasyon ve doviz kurlarina iliskin basina degerlendirmeler yapti. Kur Korumali Mevduat
tanitildiktan sonra doviz piyasasina blyilk bir miidahale olmadigini sdyleyen Bakan Nebati TL’de bundan sonra yeni bir deger kaybi
beklemedigini belirtti. Enflasyonun Nisan’da %50’nin altinda bir seviyede zirve yapmasi beklentisini dile getirirken, yil genelinde

blytmenin Orta Vadeli Program’daki (OVP) %5 tahminine yakin gergeklesecegini sdyledi.

Ticaret Bakanhgi oncii verilerine gore Ocak’ta dig ticaret agig1 hizli arth. Ocak ayinda ihracat yillik bazda %17,3 artigla 17,6 milyar
dolar olurken, ithalat %55,2 artarak 28,0 milyar dolara ulasti. Boylece Ocak 2021’de %83,0 olan ihracatin ithalati karsilama orani

%62,8'e inerken, dis ticaret a¢igl 3,1 milyar dolardan 10,4 milyar dolara genisledi.

TCMB verileri Kasim’da finans disi kesimin doviz agik pozisyonunda iyilesmenin siirdiigiinii gosterdi. Bir onceki aya gore Kasim’da
finans disi 6zel sektériin déviz varliklari 1,2 milyar dolar gerilerken, yiikiimliiliiklerinde azalma 2,9 milyar dolari buldu. ihracat
alacaklarindaki gliglii artisa karsin varliklardaki azalista yurtigi bankalardaki doviz mevduatinin gerilemesi etkili oldu. Yukumlalikler
icerisinde ise ithalat borglarindaki artisin slirmesine ragmen yurtiginden ve yurtdisindan saglanan kredilerdeki gerileme dikkat gekti.
Boylece doviz agik pozisyonu 1,7 milyar dolar iyileserek 115,5 milyar dolara indi. Reel sektdriin kisa vadeli doviz pozisyon fazlasi ise

1,6 milyar dolar azalarak 60,8 milyar dolara geriledi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Garanti Bankasi, 4. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Bankanin son geyrekte elde ettigi 3,97 milyar TL net kar, yillik bazda %257,9
artisa isaret ediyor. Piyasa medyan beklentisi 3,97 milyar TL'ydi. Garanti Bankasi, 2021 yili bltiiniinde net karini %209,6 artirarak
13,07 milyar TL’ye yukseltti.
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Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) Ocak ayina ait yurtici pazar verilerini
Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
acikladi. Buna gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari, Ocak ayinda gecen ,
yilin ayni ayina gore %12,8 duslsle 38.131 adet oldu. Otomobil satiglar yillik %
800
bazda %17,9 azalisla 29.020 adet olurken, hafif ticari ara¢ satislari %8,9 artigla
9.111 adet oldu. Ocak ayi verisiyle birlikte toplam otomotiv pazarinda gérillen *%°
200
yillik bazdaki dlsugler Ust Gste 7’inci aya tasinmis oldu. Yillik bazda gerilemeye
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karsin gectigimiz ay kaydedilen satis adetleri, 10 yillik Ocak ayi ortalamalarinin

%18,8 lizerinde kaldi. Ocak ayinda yerli araglarin pazar payi ise %45,4 oldu. onlalBazagtconfialvibinladet e ei B v GonfiRlviaeksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Avrupa Birligi’nde elektrikli ve hibrit otomobillerin pazar payi1 %37,6’ya ulas-
t. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinde 2021 yilinda yakit tiirlerine gére yeni otomobil satis verile-
rini iceren galismasini yayimladi. Buna gore, 2021'de AB (lkelerinde satilan otomobillerin %40'i benzin, %19,6'si dizel, %19,6's! hibrit,

%9,1'i elektrik (BEV), %8,9'u fisli hibrit (PHEV), %2,3'U diger alternatif yakit ve %0,4'l dogal gazli araglar olusturdu.

Tirk Hava Yollan uguslarinda gevreci yakit kullanmaya basladi. Strdirilebilir kaynaklardan elde edilen ugak yakit ilk kez diin gergek-
lesen istanbul Havalimani — Paris Charles De Gaulle Havalimani ugusunda kullanildi. Bu rotada haftada bir giin kullanilacak gevreci
yakitin yakin gelecekte farkli ugus rotalarinda da degerlendirilmesi ve daha yaygin kullanimi planlaniyor. Tirk Hava Yollari’nin kullana-
cagi strduralebilir havacilik yakiti ayni miktardaki geleneksel kerosen yakita kiyasla %87’ye varan oranda sera gazi emisyon azaltimi

sagliyor.

Tarimsal Kuraklikla Miicadele Stratejisi 2023-2027 Eylem Plani yayimlandi. Agiklanan plan gergevesinde, yasanmasi muhtemel tarim-
sal kurakligin etkilerini azaltma ve alinacak tedbirler hususunda Tarim ve Orman Bakanligi’nin koordinasyonunda ilgili birimlerin kati-
limlariyla yapilacak ¢alismalarda gorev, yetki ve sorumluluklara iliskin usul ve esaslar diizenlendi. S6z konusu eylem planiyla Bakanligin
5 yillik donemde; tarim sektériinde iklim degisikligine uyum kapasitesini artirmasi ve giivenli gidaya ulasmak igin siirdiirilebilir arazi,

toprak - su ve bitki yonetimini gergeklestirmeye yonelik gerekli planlamalari yapmasi amaglandi.

Asiri soguk havaya bagli olarak lretim maliyetlerinin arthgi degerlendiriliyor. Ocak’ta hava sicakliklarinin normallerin altinda gergek-
lesmesi ve llke genelinde kar yagislarinin fazla olmasi nedeniyle tretimde zorluklar yasandigina dikkat ¢eken Tirkiye Ziraat Odalari
Birligi (TZOB) Genel Baskani Semsi Bayraktar, bu durumun Urlinlerin kar altinda kalmasina ve hasadin zorlasmasina sebep oldugunu
belirtti. Asiri soguklara baglh olarak seralarda isinma maliyetlerinin arttigini ifade eden Bayraktar, soguga bagh verim dusuklikleri, ha-
sat slrelerinin uzamasi ve arzin azalmasi sonucu lretim maliyetlerinin arthgini vurguladi. Bayraktar, Ocak’ta Uretici ile market arasin-
daki fiyat farkinin en fazla %339,5 ile elmada goruldugini belirtirken, bunu %293,65 ile kuru sogan, %287,1 ile portakal, %236,2 ile
yesil mercimek, ylizde %224,0 ile marul ve %222,4 ile nohudun takip ettigini bildirdi.

Avrupa Birligi’nde (AB) depolanan dogal gaz gegen yila gére daha diisiik seviyede. AB Komisyonu Enerjiden Sorumlu Uyesi Kadri
Simson Avrupa Parlamentosu (AP) Sanayi, Arastirma ve Enerji Komitesi’'nde yaptig agiklamada, AB’nin dogal gaz depolarindaki seviye-
nin %40 civarinda oldugunu ve bunun ge¢mis yillarin ayni doneminin 10 yizde puan altinda bulundugunu belirtti. Kadri Simson, Bat

Avrupa'ya dogal gaz akisinin gegen yilin ayni donemine gore yari yariya azaldigini da ilave etti.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



