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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlarinin giindemin 6n
planinda oldugu diin kiiresel risk istahi karisik bir tablo ¢izdi. ECB politika faizini beklentiler
dogrultusunda 50 baz puan artirdi. Karar metninde sahin ifadeler yer alirken, ECB’nin gelecek
adimlarini dogrudan ve acik bicimde piyasayla paylasmasi dikkat ¢ekti. BoE de politika faizini ECB
gibi beklentiler dahilinde 50 baz puan artirdi ancak yapilan agiklamalar ile faiz artirim siirecinin
sonuna gelinmis olabilecegi beklentisi yikseldi. Merkez bankasi kararlari haricinde ABD’den gelen
veriler piyasalar tarafindan dikkatle takip edildi. ABD’de énemli teknoloji sirketlerinin bilangolari
aciklanirken, gelirlerin beklentilerin altinda kalmasi piyasalari negatif etkiledi. ABD’de fabrika
siparisleri Aralik ayinda beklentilerin altinda artarken, ilk kez issizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, 28 Ocak ile biten haftada beklentilerin 6tesinde azalis gosterdi. Bu ortamda
ABD 10 yillik tahvil faizi %3,40 seviyesinde yatay kalirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,29’dan
%2,06’ya geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %1,3 artti. Dolar endeksinin kuvvetli seyrettigi glinde gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Altinin ons fiyati %2,0 diserken,
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,8’lik bir diiglis yasandi. Avrupa’da dogal gaz fiyatlari giini
%5,4 diistsle kapatt.

Yurtigi finansal varliklar diin dalgali bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati
yaptigi konusmada enflasyonun cok daha asagilara inecegi mesajini verirken, istanbul Finans
Merkezi'yle ilgili agiklamalarda bulundu. Emeklilikte yasa takilanlara (EYT) iliskin duzenlemeleri
iceren kanun teklifi, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda kabul edildi. Bu ortamda diin Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %1,3 yiikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil
faizleri hafif disti. Gun igcinde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda %0,4 deger kazandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Ocak %3,8 %1,2
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Ocak 175 223
ABD issizlik Orani Ocak %3,6 %3,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karigik basladi. Cin'de hizmet sektori satin alma yéneticileri endeksi (PMI) 4 aylik daralmanin
ardindan Ocak ayinda Aralik ayindaki 48,0 puandan 52,9 puana yikselerek biyimeye isaret etti. Glinun ilerleyen saatlerinde yogun
bir veri akisi varken, ABD’de Ocak ayi tarim disi istihdam rakamlari ve issizlik oranlari agiklanacak. Yurtiginde ise giiniin en 6nemli

verisi TUIK tarafindan agiklanacak olan enflasyon verileri olacak.

ECB beklentiler dahilinde faizleri 50 baz puan artirirken, ayni biiyiikliikte artirimin bir sonraki toplant da yapilabilecegini soyledi.
Diinki toplantisinda ECB depo faizini %2,00'dan %2,50’ye, refinansman faizini %2,50’den %3,00’a ve marjinal fonlama faizini de
%2,75'ten %3,25’e ¢ikardi. Vadesi gelen menkul kiymetlere yeniden yatirim yaptigi tutari Mart-Haziran déneminde aylk bazda 15
milyar euro azaltmaya devam edecegini belirtti. Toplanti sonrasindaki agiklamasinda enflasyonun %2 hedefine ulasmak igin para
politikasi durusunu sikilastirmak icin faizleri artirmaya devam edecegini belirtirken, mevcut enflasyon dinamikleri altinda ECB
yonetiminin Mart ayindaki toplantida da 50 baz puanlik artirimdan yana oldugunu ekledi. ECB Baskani Christine Lagarde da faiz
artirimlarinin gliclii ve mevcut yaklasimla devam edecegini yinelerken, faizleri uzun sire ylksek seviyede tutacaklarinin ve para
politikasi durusunun siki tutulacaginin altini ¢izdi. ABD’nin aksine Euro Bolgesi'nde dezenflasyonist sirecin heniiz baslamadigini
belirten ECB Baskani Lagarde Cin’in Yeniden hizli agilmasinin kiresel talep, emtia fiyatlari ve enflasyon uzerinde olusturabilecegi

yukari yonlu riske dikkat gekti.

BoE para politikasi faizini 50 baz puan artirirken, faizde zirveye yaklasildiginin mesajini verdi. Beklentiler dahilinde BoE para
politikasi faizini %3,50’den %4,00’a ¢ikarirken, 7 Gye 50 baz puanlik artirrm yoniinde ve 2 lye de faizlerin degismemesi yoniinde oy
kullandi. BoE faiz artinmlarinin duracagina dair somut bir mesaj vermezken, enflasyon dinamiklerinin faizlerin artmaya devam
edebilecegine isaret ettigini belirtti. Bununla birlikte, bllyime ve enflasyon tahminlerini yukari yénde revize ederken, daha kisa sureli

bir resesyon 6ngordiigline isaret etti.

ABD’den gelen makroekonomik veriler karigik bir tablo gizdi. 28 Ocak ile biten haftada ilk igsizlik maasi basvurulari 183 bin olarak
gerceklesti ve 200 bin olan beklentilerin altinda kaldi. Bir dnceki haftada ise 186 bin olarak kaydedilmisti. Bu rakamlar ABD’de isgiicl
piyasalarinin halen kuvvetli oldugunu teyit etti. Aralik ayinda fabrika siparisleri Kasim ayina gore %1,8 artsa da, %2,2 olan tahminlerin

altinda gerceklesti. Kasim ayinda siparisler aylik bazda %1,8 gerilemisti.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 27 Ocak haftasinda sinirli da olsa pozitife déndii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
arindiriimis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 27 Ocak’ta biten haftada 22,9 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi alarak bir haftalik
aranin ardindan tekrar hisse senedi piyasasina giris yaptilar. Gegen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde ise portfoylerini 0,5 milyon
dolar azalttilar. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 12,8 milyon dolar satis yapsalar da, toplamda 9,6

milyon dolarlik Turk finansal varlik alimi yapmis oldular.

27 Ocak’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 2 milyar 85 milyon dolar azaldi. TCMB'nin verilerine
gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 763 milyon dolar azalirken, tuzel kisiler YP
mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1 milyar 322 milyon dolar diistii. 27 Ocak 2023 itibariyle YP mevduat miktari,

gecgen yilin ayni dénemine goére %9,6 azalarak, 230,7 milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tofas ve Yapi Kredi Bankasi, 2022 yili 4. ¢eyregine ait finansal sonuglari agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C¢21
Tofas 3,498 2,724 1,217
Yapi Kredi Bankasi 17,429 16,357 3,558

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

BiM, pay geri alim programi baglatt. Sirketten yapilan aciklamada geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 5 milyon adet,

geri alim igin ayrilacak fonun ise sirket i¢c kaynaklarindan karsilanmak Gzere en fazla 750 milyon TL olarak belirlendigi belirtildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Goknur Gida’nin halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile birlikte sermayesini 65 milyon TL artirarak
350 milyon TL'ye gikaracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 14,25 milyon TL nominal degerli paylarin da satisi gerceklesecek. Halka arzda

1 TL nominal degerli paylar 11 TL sabit fiyattan satisa sunulacak.
Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag¢ Pazari Gelisimi
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ve %34,1’e geriledi.

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Giiney Gaz Koridoru’nda yeni adimlarin atilmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, Tirkiye'nin dogal gaz
ticaret merkezi olmasi kapsaminda Giiney Gaz Koridoru’nda da galismalar yapmayi planladiklarini belirtti. Azerbaycan, Cezayir, Katar
ve Nijerya ile kapasite artirimi konusunda muzakere yaptiklarini ifade eden Bakan Dénmez, sivilastiriimis dogal gaz tasimaciligi ile de

yogun dogal gaz ticareti gerceklestireceklerini ilave etti.

Bogazlardan gegen petrol iiriinii igin de sigorta talep edilecek. Basinda ¢ikan habere gére, Denizcilik Genel Midurlugu, bogazlardan
gececek petrol Grini tasiyan gemilerden 6 Subat'tan itibaren sigorta teyit mektubu talep edecek. Aralik ayi basinda bogazlardan

gecen ham petrol tankerlerinden sigorta teyit mektubu istenmisti.

“2023-2027 Donemi Tirkiye Tarimsal Kuraklikla Miicadele Stratejisi ve Eylem Plani” agiklandi. Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan
aciklanan eylem plani ile tarim sektériinde iklim degisikligine uyum kapasitesini artirmak ve giivenli gidaya ulasmak igin strdurdlebilir
arazi, toprak - su ve bitki yonetimini gergeklestirmek igin dnceden gerekli planlamalarin yapilmasi amaglaniyor. Eylem plani
kapsaminda kurulan Tarimsal Kuraklik Yonetimi olusturuldu. Eylem plani ile kuru sartlarda yapilan tarimsal Gretim takip etmenin
yanisira sulama suyu kaynaklari ve su potansiyeli birlikte degerlendirilerek "Suya Gére Tarim" prensiplerine uygun tarimsal Gretim

planlaniyor.

48%
46%
44%
42%
40%
38%
36%
34%
32%



TSKB

Gindem | 3 Subat 2023

i (%)

gris

Hazine Tahvillerinde Getiri E

TCMB Faiz Koridoru

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

10 Yilhk

5 Yillik

3Yillik

11

DA

28

24

2Yilhik

zzewy
M3
zzndy
zzzeH
TTSIN
zzang
TzRY
TZma
Tz gy
TTZeH
TZSIN
1zans
0z e1y
[k ]
0z ngvy
0z zeH
0Z SIN
oz ans
6T eIy
61 M3
61 ndv
6T zeH
61 SIN
61an$
8T ey

e 1 Ay Once

=1 Hafta Once

2022 Sonu

—S 0N

e BOrg Verme e Politika Faizi === AOFM

@ Bor¢lanma

100)

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018

=100)

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018

L Zz ey
]
tzz ngy
- ZZzeH
FTTSIN
tzzang
LTz Ry
Tz ma
t Tz ndy
- TZZeH
FIZSIN
t1zang
L oz ey
+ oz M3
t 0z ndy
Fo0zzeH
F oz sIN
F oz an$
L 6T BAY
A E]
t 6T ndy
b 6T zeH
L 6T SIN
k6T ans
81 ely
L gz ey
24 E]
t zz ndy
I zZZzeH
L TTSIN
Fzzans
L Tz ey
k]
kT2 ndy
L TzzeH
FTZSIN
Tz ang
L oz eay
+ oz n3
F 0z ngy
F 0z zeH
F0Z SIN
F oz ang
k6T ey
A E]
- 6T ndy
L 6T zeH
k6T SIN
6T ans
8T eIy

950
850
750
650
550
450
350
250
150

50

400
350
300
250
200
150
100

50

= XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

s [INR

e—7 AR s BRL s RUB

e TRY

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

€z an$

L gze0

| zzey

L zzsey

R4AE]

tzzika

+ zzndv

L gz wayl

L zzzeH

L zzhew

FTCSIN

L zz1en

116

112

108

104

100

92

wan$

88

- €Z e30
- zzse)
LTz ik
tzzway
L zzhew
tzziew
- zz ex0
- TZse)
FTziAa
Tz way
L 1z hew
FTziew
F1ze20
L ozsex
ALE]
I 0z way
t oz Ae

L oz e

1000

900
800
700
600
500
400
300
200
100

0z ex0

@ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Dolar Endeksi

.

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

=100)

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018

€280

e

wsey

wm

ik

zzndv

el

T zeH

zzhen

TTSIN

e

Tz an$

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

-1.0

ey
M
e ngy
Tz zeH
TSN
wané
TRy
TZmM
1z ngy
TZZeH
TZSIN
1zan$
oz ey
o0z ma
0z ngy
0z 2eH
0z SIN
o0z an$
61 BaY
[SA:E]
61 ndy
6T ZeH
6L SIN
61an$
8T el

180

160

140

120

100

80

60

e MSCI GOU

MSCI TR

MSCI Dinya

Euribor - 6 aylik

Libor -3 aylilk ems=libor - 6 ayllk === Euribor - 3 aylik

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



