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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii diisiisle tamamladi. ABD
yonetimi, Kanada ve Meksika'dan ithal edilen mallara %25, Cin'den yapilan ithalata %10
oraninda ek glimriik vergisi getirildigini duyurdu. Karara gére Kanada'dan ithal edilen
enerji kaynaklarina ise %10'luk daha dusik bir tarife uygulanacag belirtildi. Kararin
ardindan agiklamalarda bulunun Kanadali ve Meksikali yetkililer bu karara karsilik
vereceklerini duyururken, Kanada ABD’den vyapilan ithalata %25 gimriik vergisi
uygulanacagini agikladi. Kiiresel piyasalarda bu gelismeler Gzerinde risk istahi geriledi.
Cuma gini ABD ve Almanya’da agiklanan enflasyon verileri ise beklentiler dahilinde
gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan yukselisle %4,57ye cikarken, Almanya 10
yilhk tahvil faizi 6 baz puan gerilemeyle %2,46 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri yatay seyretti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde de %0,4 dislis goriildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,1 gerilerken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %3,0 artis gergeklesti. Altinin ons fiyati %0,3
yukseldi ve Bitcoin %4,2 disusle 96 bin 956 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep Cuma giinii karisik bir seyir izledi. TUIK
Aralik ayi dis ticaret istatistiklerini yayimlarken, Aralik’ta yillik bazda hem ihracat hem de
ithalatta artig gériildii. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii %0,8
diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde disiis gérildi.

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Ocak %4,4 %1,0
Tiirkiye imalat PMI Ocak 49,1
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Ocak 9%2,4 %2,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi tarife agiklamalari sonrasi kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de Caixin imalat satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) Ocak ayinda 50,5’ten 50,1’e geriledi ve tahminlerin gerisinde gerceklesti. Cuma giinU piyasalar
kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye kredi notu degerlendirmesini yayimladi. Fitch
Tirkiye'nin kredi notunu BB- olarak teyit ederken, gériinimi duraganda sabit tuttu. Fitch agiklamasinda Tirkiye'nin
notunun, ylksek enflasyon, yiksek finansman gereksinimleri baglaminda dusik dis likidite ve emsallerine gére daha zayif
yonetisimi yansittigini belirtti. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na gére mevduat ve yatirrm fonlarinda
stopaj orani artirildi. Buna gére mevduat hesaplarinda uygulanan stopaj oranlari 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda
%15, 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 olacak. Ayrica menkul
kiymetlerden elde edilecek gelirler lizerine uygulanan stopaj orani 1 yildan kisa vadeli olanlarda %15, digerlerinde ise %10
olacak. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Ocak ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Ocak ayi enflasyon

verileri 6n planda olacak. Ayrica, Ocak ayi imalat PMI rakamlari yayimlanacak.

ABD’de Aralik ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi verileri beklentilere paralel gerceklesti. Aylik bazda bireysel
gelirlerde artis hizi Kasim ayindaki %0,3’ten %0,4’e hizlanirken, bireysel harcamalarda da %0,6’dan %0,7’'ye ¢ikti. Ayni
donemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir dnceki aya gére %0,3 artarken, PCE yillik enflasyonu Kasim
ayindaki %2,4’ten %2,6’ya yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,2 gelirken, ¢ekirdek PCE yillk
enflasyonu %2,8’de sabit kald.

Almanya’da Ocak ayi enflasyon ve Aralik ayi perakende satis verileri agiklandi. AB uyumlu enflasyon Ocak’ta aylik bazda
-%0,2 gelirken, yillik enflasyon orani %2,8’de sabit kaldi. Aralik ayinda perakende satislar beklenti altinda kalarak bir dnceki

aya gore %1,6 daraldi. Kasim ayi rakamlari ise yukari yonli giincellendi.

Aralik ayinda yillik bazda hem ihracat hem de ithalatta artis gériildii. ihracat yillik bazda %2,1 genisleyerek 23,4 milyar
dolar olurken, ithalat da %10,9 yikselisle 32,2 milyar dolar seviyesinde ger¢eklesti. 2023 Aralikta %79,0 olan ihracatin
ithalati karsilama orani 2024’tn ayni ayinda %72,8’e indi. Dis ticaret acigl 6,1 milyar dolardan 8,8 milyar dolara yiikseldi.
Aralik ayi verilerinin detaylari, dis ticaret ana pazarlarindaki ayrismaya ragmen ihracatta artisa isaret etti. ithalat tarafinda
ise, cekirdek ithalattaki yukselisin toplami yukar gektigi gorildi. Yatirnm mal ithalatinda daralma sirerken, ara mali
ithalatinda yukselis lglincl aya tasindi. Binek otomobil ithalatinda yiikselis goriliirken, tiketim mal ithalati AraliKta
hizlanarak yillik bazda artisini stirdrd@. Aralik ayi rakamlariyla birlikte 2024 yilinda ihracatta bir 6nceki yila gore %2,4 artis
gorialurken, ithalatta %5,0 daralma kaydedildi. Boylece dis ticaret acgig 2024 yilinda 2023’e goére %22,7 gerileyerek 82,2

milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

iTO Ocak ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi’ni yayimladi. Buna gore istanbul’da aylik enflasyon orani %5,2 seviyesinde
gerceklesirken, yillik enflasyon orani %48,4 oldu. Alt gruplarin degisimleri incelendiginde aylik bazda en yiksek artis %18,8
ile saghk harcamalarinda gerceklesirken, onu %11,0 artis ile ulastirma harcamalari izledi. Gida harcamalarinda artis %3,9 ile

genel endeks seviyesinin altinda gergeklesti.

Yapi Kredi Bankasi, 2024 yih 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna goére, banka ilgili donemde 6,61 milyar TL net kar
elde etti. S6z konusu tutar geyreklik bazda %32,2 artisa, yillik bazda %65,8 azalisa isaret ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Petkim, bagh ortakhigi Petlim Limancilik Ticaret A.S.’nin JP Morgan ile kredi anlagmasi imzaladigini duyurdu. 140 milyon
dolar tutarl, 3 yil vadeli ve anapara vadede 6demeli kredinin yillik faiz orani SOFR +%4,35 oldu. S6z konusu anlagma ile

saglanan kredi, sirketin 2015 yilinda kullandig1 212 milyon dolar tutarli kredinin refinansmaninda kullanilacak.

TUIK, 2024’iin son geyregine ait turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, turizm gelirleri ilgili ddnemde yillik bazda
%14,5 artti ve 13,79 milyar dolar oldu. Bu dénemde tlkeden gikis yapan ziyaretgi sayisi yillik %11,6 artti ve 13,92 milyon
oldu. Kisi basi ortalama harcama %2,8 artarak 981 dolar olurken, gecelik ortalama harcama %9,0 artisla 97 dolara ¢ikti. Son
ceyrek sonuglariyla birlikte 2024 yilinin tamaminda turizm geliri %8,3 blyidi ve 61,10 milyar dolara ulasti. 2024’te bir
dnceki yila gére kisi basi ortalama harcama %0,7 azalirken, gecelik ortalama harcama %5,3 artt. Ote yandan, turizm gideri

2024’te bir 6nceki yila %8,2 azaldi ve 7,74 milyar dolara indi.

Kaltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, Tiirkiye Aralik'ta Yabanci Turist Girisleri Gorintmi
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2019 yilina gére yabanci ziyaretgi sayisi %16,8 artmis oldu. c = = £ ° = = ¢
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2025-2028 Ulusal istihdam Stratejisi Resmi Gazete'de  <aynak: kiltirve Turizm Bakanlig, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yayimlandi. Buna gore 2028'de issizlik oraninin %7,5'e, kayit

disi istihdamin %23,4'e disirilmesi hedefleniyor. istihdam orani %52,5'e cikarilirken kadinlarda is giiciine katilma oraninin
ise %40,1'e ulasmasi amagclaniyor. islerin gelecegini gdzeten ve mevcut yapisal sorunlara ¢6ziim arayan strateji belgesi bu
amacglar dogrultusunda dért politika alanina odaklaniyor: "is giicii piyasalarinda yesil ve dijital dénisim ile beceri
uyumunun gelistirilmesi", "Kapsayici istihdamin gelistirilmesi", "Sosyal koruma-istihdam iliskisinin giclendirilmesi" ve

"Kirsal bolgelerde surdirilebilir istihdamin gelistirilmesi".

Boru Hatlan ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS), yaptigi aciklamada Subat ayina iliskin dogal gaz toptan satis tarifesinde
degisiklige gitmedi.

2024 yilinda enerji donisiimiine yapilan yatinmlar 2,1 trilyon
dolara ulasgh. BloombergNEF tarafindan yayimlanan “Enerji D6nU-
simi Yatirim Trendleri 2025” baslikh rapora goére ilk defa 2 trilyon
dolarin tzerine g¢ikan enerji donlsimi yatirimlari 2023 yilina gére
%11 artarken, yatirimlarin Ggte ikisinin Cin’den geldigi goriltyor.
Yatirimlar igerisinde en blyik pay 757 milyar dolar ile elektrikli

ulasima yapilirken, bunu 728 milyar dolar ile yenilenebilir enerji ve

390 milyar dolar ile elektrik sebekeleri takip ediyor. Enerji depola-
maya yapilan yatirimlarin ise 54 milyar dolara ulastig belirtiliyor.
Rapor enerji donusimi yatirimlarinin %7,4’Gnl olusturulan nikleer, karbon yakalama ve depolama, elektrikli 1sitma gibi
alanlarda ise yatirimlar 2024 yilinda %23 diserken, tim bu yatirimlarin 2050 Net Sifir hedefinin yalnizca %37’sini olustur-

dugu vurguluyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



