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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi iliml bir seyir izliyor. Aciklanan azsayidaki veri
akigi diin karisik bir gériiniim sergilerken, ham petrol fiyatlanndaki gerileme ve
ABD Merkez Bankasi’ndan gelen mesajlar faizleri gerileterek riskli varliklari des-
tekledi. Euro Bolgesi’nde Subat enflasyonu beklentilerin Gzerinde gelse de Al-
manya’daki rakamlar zayf bir gériinim gizdi. Fed lyesi Lael Brainard tahvil pi-
yasasinda yasanan son dalgalanmanin yakindan izlendigini ve bu durumun
Fed’in varlik alim programini azaltmayi geciktirebilecegini séyledi. Ote yandan
bugiin baslayacak ve yarin nihai karannin gelmesi beklenen Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiki iilkelerin liretim artisina gitme karan alacak-
lan beklentileri ham petrol fiyatlarinin diismesine yol agti. Bu gelismeler altinda
ABD 10 yillik tahvilinin faizi 3 baz puan gerileyerek %1,42’den kapanirken, dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda %0,3 deger kaybetti. Gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimleri ve hisse senetlerinde kirilgan bir seyir

hakimdi.

Yurticinde finansal varliklar karisik bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep Tay-
yip Erdogan’in insan Haklari Eylem Plani’ni agiklarken, nihai hedefin yeni ve sivil
bir anayasa olduguna dikkat ¢ekti. TCMB verileri, finans disi kesimin doviz a¢ik
pozisyonu 2020 sonu itibariyla son sekiz yilin en diistik seviyesine indigine isa-
ret ederken, hisse senetlerinde ihmli bir toparlanma yasandi. TL, dolar ve euro
esit agilikh sepet karsisinda %0,9 deger kaybederken, uzun vadeli TL cinsi tah-

vil faizleri bir miktar yikseldi.

Yeni giinde ise kiiresel piyasalarda sakin bir gériinim ortaya ¢ikti. Asya’da
hizmet sektorii aktivite endeksleri kirilgan bir goriiniim sergilerken, finansal
piyasalarda dinki egilimler slrliyor. Gln icinde asi gelistirme ¢alismalari ve
salgin ile ilgili haberlere ek olarak ABD Subat ayi ADP 6zel sektor istihdami ve
pek ¢ok tlkede hizmet sektorl satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) izlene-
cek. Yurticinde TUIK Subat enflasyonunu agiklayacakken, TCMB yatirimci top-
lantisi diizenleyecek. Tirk finansal variklann seyri agisindan kiresel risk istahiy-
la birlikte makroekonomik veri akisi ve toplantida verilecek sinyallerin belirleyi-

ci olmay surdirebileceg dusunaliyor.

Asya’daki belli basl ekonomilerde Subat ayr hizmet sektorii PMI verileri kiril-

gan bir goriiniim sergiledi. Japonya’da hizmet sektérii PMI Ocak’taki 46,1'den
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘. ":ik AY_"!‘ tll Somin.a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 1,529 0.1% 1.2% 3.5%
BiST-30 1,615 0.4% 0.7% -1.3%
XUSIN 2,650 -0.5% 4.3% 13.2%
XBANK 1,399 -0.6% -4.6% -10.2%
. Giinliik Aylik Yil Sonuna
SSHvE Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 7.3472 1.0% 2.2% -1.1%
Euro/TL 8.8830 1.1% 2.5% -2.2%
Sepet Kur* 8.1151 1.1% 2.3% -1.7%
Euro/Dolar 1.2089 0.3% 0.4% -1.0%
Dolar/JPY 106.67 -0.1% 1.6% 3.3%
DXY 90.7850 -0.3% -0.4% 0.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 15.08% 15.08%
TR - 10 yilhk tahvil (TRT080328T15) 13.38% 13.24%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.91% 5.91%
ABD - 10 yilhk tahvil 1.42% 1.45%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.50 2.40%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.95%
23 Ocak 2025 6.000% 103.50 5.00%

Ginlik Aylik
Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1738.1 0.8% -5.4% -8.4%
Reuters/Jefferies CRB* 201.2 0.3% 7.2% 13.2%
Brent (Dolar/varil) 62.7 -1.6% 9.1% 21.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 2.2% -0.4% 11.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Subat’ta 46,3’e hafif toparlansa da daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Cin’de Caixin 0zel sektor hizmet PMI raporu ise endeksin

52,0’dan 51,5’e indigini ortaya koydu.

Euro Bélgesi’nde Subat cekirdek enflasyon beklentilerinden giiglii geldi. Oncii hesaplamalara gore, Subat’ta yillik genel tiiketici enflasyonu

%0,9’da sabit kalirken, gcekirdek enflasyon Ocak’taki %1,4’ten %1,1 olan beklentilerin Gzerinde gelerek %1,2’ye indi.

Almanya’da Subat ayi istihdami ve Ocak perakende satis rakamlari tah minlerden zayif kaldi. Subat’ta igsizsayisi bir dnceki aya gore 13 bin
azalis beklentilerine karsin 9 bin kisi artarken, issizlik orani %6,0’da sabit kaldi. Ulkede Ocak ayinda perakende satiglar aylik bazda %0,3 olan
tahminlerin 6tesinde %4,5 azalirken, yillik bazda diistis %8,7’yi buldu.

Finans digi kesimin ddviz agik pozisyonu 2020 sonu itibariyla son sekiz yilin en diisiik seviyesine indi. TCMB verilerine gore, finans disi kesi-
min doviz varliklari Aralik'ta bir dnceki aya gore 4 milyar dolar artarak 142,6 milyar dolara gikarken, doviz yikimllikleri 2,8 milyar dolar ar-
tisla 300,2 milyar dolar oldu. Varlikardaki artiglar yurtigi banka mevduatlanndaki ve ihracat alacaklarindaki artislardan kaynaklandi. Yikimli-
lGkler tarafinda yurtiginden kullanilan kredilerde artis 496 milyon dolarile siniri kalirken, yurtdisindan saglanan kredile rde artis 1,4 milyar do-
lar, ithalat alacaklari 938 milyon dolar artti. Bu sonuglarla yil sonu itibariyla finans disi kesimin agik pozisyonu 157,6 milyar dolarile 2012 son-

rasi en disik seviyeye geriledi. Kisa vadeli pozisyondaki fazla ise 25,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Petkim (PETKM) — 4. ceyrege iliskin finansal sonuglarini agikladi. Sirket son geyrekte 663 milyon TL net kar kaydetti. Piyasa medyan tahmini
383 milyon TL seviyesindeydi. Petkim, 2019 yilininayni ddneminde 275 milyon TL net kar elde etmisti.

Emlak Konut GYO (EKGYO) - 25 Mart'ta dolacak olan pay geri alim programinin stresinin genel kurulda tekrar onaya sunacagini duyurdu. Sir-
ketin KAP agiklamasina gore, geri alim programinin siresi 36 ay; ayrilan fon tutariise 1,08 milyar TL olacak. Geri alinan pa ylarin nominal dege-

ri gtkanlmis sermayenin %10'unu asamayacak.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD), Subat ayi verilerini agikladi. Buna gore, gegti- Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Gelisimi
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otomobil ve hafif ticari arag pazari %37,4 oraninda blylyerek 102.232 adet olarak ger-

ran ayindan bu yana araliksizbuyladiguni gésteriyor.

isvecli otomobil iireticisi Volvo 2030’dan itibaren sadece elektrikli arag iiretecek. Sirketten yapilan aciklamada, markanin satislannin yarisi-

nin 2025 yiliitibariyle elektrikli otomobiller olacagi kaydedildi. Volvo'nun diger satiglaninin ise hibrit otomobillerden ol usmasi bekleniyor.

insaat malzemeleri sanayi 2020'de %9,1 biiyiidii. Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (iMSAD) Subat 2021 Sektdr Raporu'na gore,
insaat malzemeleri sanayi Gretimi Aralik ayinda gegen yilin ayniayina gére %23,1 biyirken, 2020'nin son geyreginde tretim, 2 019'un son gey-
regine gore %19'luk artis kaydetti. Raporda, sektér biiyiimesinde yurt iginde mevcut insaat islerindeki canlanma ile 6zellikle dis pazarlardaki

talep artisin etkili oldugu degerlendirilmekte.

2020 yilinda enerji kaynakl kiiresel emisyonlar 2 milyar ton azaldi. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) yayinladig “Kiiresel Enerji Degerlen-
dirmesi: 2020'deki CO2 Emisyonlan” raporuna gore, 2020 yilinda enerji kaynakli emisyonlardaki %5,8 e karsilik gelen toplam duslsiin 1,1 mil-

yar tondan fazlasi, azalan petrol tiiketimi nedeniyle gergeklesti. Ayni donemde elektrik sektorinin neden oldugu emisyonlarise 450 milyon
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ton distd. Bununla birlikte, emisyonlar ekonomik toparlanmanin baslamasiyla yil sonunda yeniden artisa gecti. Enerji kaynakl kiiresel emis-

yonlar 2020 yili Aralik ayinda 2019'un ayni ayina gére 60 milyon ton yiikseldi ve %2’lik artig gdsterdi.

Riizgarda 2.000 MW’lik 6nlisans basvuru siireci iptal edildi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan Resmi Gazete’de yayimla-
nan kurul karanna gore, kapasite, lisansl yatirirmlar yerine Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan (YEKA) Yonetmeligi cercevesindeki yatirnmlar

icin kullandirilacak.

39 elektrik santraline 130 milyon TL kapasite mekanizmasi destegi saglanacak. Tirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), 2021 yili Ocak ayina iligkin
“Kapasite Mekanizmasi Odeme Listesi”ni yayinladi. Buna goére, 46 elektrik tiretim santralinden 39'una Ocak ayi icin toplam 129,97 milyon TL

d6deme gerceklestirilecek. En yiiksek 8deme 8,28 milyon TLile Soma Termik Santral Elektrik Uretim A.S.’ye yapilacak.

Ocak ayinda 34 enerji projesine tegvik belgesi verildi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2021 yilinin Ocak ayinda gesitli sektérlerde toplam 929
projenin yatirim tesvik belgesi almaya hak kazandigini bildirdi. Tesvik verilen projelerden 34’0 enerji sektoriine; 10’u ise madencilige yonelik
projeler oldu. Ocak 2021’de yatirim tesvik belgesi alan projelerin toplam yatirim tutan ise 14,37 milyar TL olurken, enerji sektorinde en yik-

sek tesvigi 418,35 milyon TLile Vangoli Elektrik Dagitim A.S. almaya hak kazand.

ABD Ticaret Bakanligi, aliminyum levha ithalatina anti-damping vergisi oranlarini belirledi. Yapilan agiklamaya gore, karar aralarinda Turki-
ye’'nin de bulundugu 18 tlkeyi kapsiyor. Tiirkiye'den Teknik Aliiminyum Sanayi A.S.'ye %13,56, Assan Aliminyum Sanayi ve Ticaret'e %2,02ve
diger tim ihracatgilara %4,85 anti-damping vergisi uygulanacak. En yiiksek anti-damping vergisi %49,4-242,8 araligi ile Alimanya'ya uygulana-
cak. Bununla birlikte, Tiirkiye, Bahreyn, Brezilya ve Hindistan'dan yapilan ithalata telafi edici vergi uygulanmasi kararastirdi. Teknik Alimin-
yum Sanayi A.S.'den yapilacakithalata telafi edici vergi orani %4,34, Assan Aliminyum Sanayi ve Ticaret igin oran %2,56 olarak belirenirken,

digertim ihracatglarigin bu oran %3,45 olacak.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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