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I Guindem

Diin toparlanarak baglayan kiiresel risk istahi yeni giine kirilgan basladi

Kiiresel piyasalarda riskten kagis diin bir miktar hiz kesti. Makroekonomik veri akisi pek ok
Ulkede beklentilerin tizerinde gelirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in Mart
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gidilebilecegini netlestirmesi belirsizlikleri kismen azaltt
ve risk istahinin toparlanmasini sagladi. Fed Bagkani Powell jeopolitik gerilimin ekonomik gériinim
Uzerinde belirsizliklere yol agtigini sdylerken, sikisik isglici piyasasinda ylksek enflasyonla
miicadele etmek igin Mart ayi toplantisinda faizleri artirmayi beklediklerini ifade etti. S6z konusu
artisin 6nimizdeki ilk toplantida 25 baz puan olmasi yoniinde tercihini ortaya koyarken, sonraki
toplantilar igin daha hizli bir artirim ihtimalini timiyle ortadan kaldirmadi. Ote yandan, devam
eden jeopolitik gerilim ve Rusya ile ilgili haber akisi riskli varliklardaki toparlanmayi sinirladi. Fitch
Rusya’nin kredi notunu BBB’den B’ye dislrirken goérinimi negatif olarak belirledi. Moody's
Rusya’nin kredi notunu Baa3’ten B3’e indirirken, daha fazla indirimi gozden gegirdigini belirtti. Fitch
not indirimi kararinda zayiflayan dis ve kamu dengesine, yavaslayan bliylimeye, artan jeopolitik
risklere ve potansiyel yeni yaptirmlara atifta bulunurken, Moody’s agir yaptirimlarin Rusya’nin
yuktmliluklerini yerine getirmede aksakliga yol agmasi riskine dikkat g¢ekti. Ayrica MSCI, Rusya’yi
gelismekte olan ekonomiler endeksinden c¢ikarma karari aldi. Glvenli liman arayisinin
hafiflemesiyle ABD 10 yillik tahvilinin faizi 16 baz puan yilikselerek %1,88’e cikti ve altin fiyatlari
%0,9 geriledi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimi karsisinda yatay kalirken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri toparlandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,7 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 yiikseldi. Ote yandan, Petrol ihrag
Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri daha 6nceki plan dahilinde giinliik tiretimi 400 bin varil
seklinde kademeli artirma planina sadik kaldi. Bu karar ile Brent ham petroliin varil fiyati diinli %7,6
yukselisle 112,9 dolardan kapatirken, Avrupa igin gosterge niteligindeki dogal gaz fiyati (TTF) %34,7
artis kaydetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Subat %3,8 %11,1
Kiiresel Hizmet PMI'lar Subat

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirk finansal varliklar diinya genelinin aksine karigik bir seyir izledi. Subat ayi 6ncu verileri dis ticaret agiginda hizli genislemeye
isaret ederken, Aralik ay1 sonuglari reel sektér doviz agik pozisyonundaki gerilemeyi teyit etti. Kuresel egilimlerin destegi ile Borsa
istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %0,8 ve %1,0 oraninda yiikseldi. Ancak ilke risk primi ve tahvil faizleri yiikselirken, TL,

dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,7 deger kaybetti.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar karigik bagladi. Bu sabah Asya’da agiklanan veriler beklentilerin Gzerinde gelse de petrol fiyatlarindaki
yukselisin stagflasyon kaygilarini artirmasi riskli varliklarin kirilgan bir seyir izlemesine yol agiyor. Glinin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak Euro Bolgesi ve ABD’de Subat ayi hizmet sektori aktivite endeksleri ve Euro Bolgesi
Ocak ayi iretici enflasyonu izlenecek. Yurticinde TUIK Subat ayi enflasyon verilerini agiklayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri

agisindan kuresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin dnemli olabilecegi diisiinullyor.

ABD’de ADP o6zel sektor istihdam raporu Subat’ta beklentilerden giiglii gelirken, Beige Book raporu ekonomik aktivitede giiclenme
ve fiyat baskisinin devam ettigini teyit etti. ADP verilerine gére Subat ayinda tarim disi istihdam aylk bazda 388 bin kisi olan
beklentilerin tUzerinde 475 bin kisi artti. Daha 6nemlisi Ocak verisi 301 bin kisi daralmadan 509 bin kisi artis yoniinde revize edildi.
Fed’in 12 bolgesinden derlenen bilgilerle hazirlanan Beige Book raporu ise ekonomik aktivitedeki degerlendirmelerin bir 6nceki

rapora gore daha gii¢li momentuma isaret etti. Ayni zamanda rapor fiyat baskisinda hiz kesme olmadigini gosterdi.

Oncii hesaplamalar Euro Bolgesi’nde enflasyonda hizh yiikselisin siirdiigiinii ortaya koydu. Euro Bélgesi’'nde Ocak ayinda %5,1 olan
genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu éncii hesaplamalara gére Subat ayinda %5,4 olan tahminleri asarak %5,8’e

yukseldi. Cekirdek enflasyon ayni donemde %2,4’ten %2,5 olan beklentilerin lizerine %2,7’ye ¢ikti.

Almanya’da Subat ayinda igsiz sayisi ve issizlik orani tahminlerin altinda kaldi. Ulkede Subat ayinda issiz sayisi 25 bin kisi olan

beklentilerin Gzerinde 33 bin kisi azalirken, issizlik orani Ocak ayindaki %5,1’de sabit kalacagi tahminlerinin aksine %5,0’a indi.

Kanada Merkez Bankasi (BoC) beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirdi. BoC %0,25 olan para politikasi faizini beklentilerle

uyumlu sekilde %0,50’ye gikarirken, bilango kiigliltme siirecinin faiz artirnmlarinin tamamlayici bir pargasi olabilecegini ifade etti.

Ticaret Bakanhgi 6ncii verilerine gére Subat’ta dis ticaret aciginda hizli genisleme siirdii. Subat ayinda yillik bazda ihracat %25,4
artarak 20,0 milyar dolar olurken, ithalat %45,6 artisla 28,1 milyar dolara ulasti. Boylece ihracatin ithalat karsilama orani 2021’in ayni

donemindeki %82,7'den %71,2’ye gerilerken, dis ticaret agigi 3,3 milyar dolardan 8,1 milyar dolara genisledi.

TCMB Aralik ayi finansal kesim digindaki firmalarin doviz varlik ve yiikiimluliiklerini agikladi. Buna gore reel sektoriin doviz varliklari
3,2 milyar dolar artarken, yukumliliklerinde artis 1,6 milyar dolarda kaldi. Béylece net doviz pozisyonu 1,6 milyar dolar iyileserek

-113,6 milyar dolar oldu. Kisa vadeli fazla pozisyon ise 610 milyon artisla 61,7 milyar dolara yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bim ve Enka ingaat, 2021 yili 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C20
Bim 639 327 825
Enka insaat 828 830 1,995

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Otomotiv Distribitérleri Dernegi (ODD) Subat ayina ait yurtici pazar

. . . e .. Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

verilerini agikladi. Buna gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari, Subat 100

ayinda gegen yilin ayni ayina gore %15,1 dususle 49.652 adet oldu. Otomobil 1000
800

satiglari yillik bazda %15,9 azalisla 37.641 adet olurken, hafif ticari arag <00
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adetleri, son 5 yl”lk Subat ayl ortalamalarinin %10,6 tizerinde kaldi. $ubat Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) e \erli Payi (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ayinda yerli araglarin pazar payi ise gectig§imiz yilin ayni ayina gore 3,1 ylzde

puan yukselerek %45,4 oldu.

Japon otomobil iireticileri Rusya'daki faaliyetlerini askiya aliyor. Son olarak Toyota'dan yapilan agiklamaya gore sirket, St.
Petersburg fabrikasindaki tGretimin "bir sonraki duyuruya kadar" durdurulacagini agikladi. Honda da Rusya'ya otomobil ve motosiklet
nakliyatini durdurdugunu agikladi. Basinda yer alan haberlere gore Mazda ve Mitsubishi de tlkedeki faaliyetlerini askiya almayi

degerlendiriyor.

Hyundai Motor Company, elektrifikasyon hedefini hizlandirmak igin yeni bir stratejik yol haritasi agikladi. Buna gore, sirket 2030
yilina kadar yillik kiiresel yeni nesil elektrikli arag satislarini 1,87 milyon adede ylkseltmeyi ve %7’lik bir pazar payina sahip olmayi

hedefliyor. Hyundai, elektrifikasyon i¢in 16 milyar dolar yatirim planladigini da duyurdu.

Saglik Bakani Fahrettin Koca Bilim Kurulu Toplantisi'nin ardindan agiklamalarda bulundu. Koca, agik havada maske zorunlulugunun
ve kapali ortamlarda havalandirmanin yeterli olmasi ve mesafe kuralina uyulmasi durumunda maske kullanim sartinin kaldirildigini

acikladi. Bakan Koca, yeni donemde HES kodu uygulamasinin kaldirildigini da soyledi.

Ukrayna'dan tarnimsal iiriin ithalatina iliskin dizenlemeye gidildi. Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbagkani kararina gore
Tarkiye'de gida arz glivenliginin saglanmasi ve gida Urlinlerine erisimde sorun yasanmamasi amaciyla Ukrayna'dan yiklenen tarimsal
Urilinlerin ithalatinda veya transit ticaretinde Tarim ve Orman Bakanligina sunulmasi zorunlu olan resmi sertifika ve belgeler, s6z

konusu ulke yetkili otoriteleri tarafindan yeniden diizenlenmeye baslanincaya kadar resmi kontrollerde aranmayacak.

Benzin ve motorinin litre fiyatinda artis gergeklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikas’ndan (EPGIS) yapilan
acitklamaya gore, benzinin litre fiyath 88 kurus ve motorinin litre fiyatt 1 lira 51 kurus artirildi. Fiyat artislari pompa fiyatina

yansitilacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



