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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar diin giinti ayrigan performanslarla kapath. Makroekonomik veriler ilave faiz
artiglar beklentilerini gliglendirirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Raphael Bostic’in yaz
aylarinda faiz artiglarinin durabilecegi yoniindeki agiklamalari riskli varliklarin bir kismini destekledi.
ABD’de 25 Subat’ta sona eren haftada igsizlik maasi bagvurulari 192 binden 190 bine geriledi ve 195
bin olan beklentilerin altinda kaldi. Euro Bolgesi’'nde Subat ayi enflasyon verileri hem manset hem
de cekirdek gostergelerde tahminlerin Uzerinde geldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani

Christine Lagarde Mart ayindaki toplantidan sonra da faiz artirimlari yapilmasinin olasi oldugunu
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seyrederken, Brent tipi ham petrolln varil fiyatt da %0,5 ylkseldi. Avrupa igin referans dogal gaz
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fiyatinda ise %0,4’lUk azalig kaydedildi.

baz almaktadir.

Yurtigi finansal varliklar diin negatif bir seyir izledi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
son toplantisina ait 6zetleri yayinlarken, emeklilikte yasa takilanlara (EYT) iliskin kanun Resmi
Gazete’de yayinlandi. TCMB verilerine gore finansal kesim digindaki firmalarin net déviz pozisyonu
acigl Aralik’ta 4,1 milyar dolar artti. Ticaret Bakanhgl ise Subat ayr 6ncl dis ticaret verilerini
yayinladi. Bu ortamda, diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,3
distl. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ve llke risk primi yikseldi. GUn iginde dalgali bir seyir

izleyen TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 01% i MSCl Tirkiye T
Dolar Endeksi 506 MSCI Kuzey Amerika 0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.5%
Dolar/Japon Yeni 0.4% M1 Dinya OEES
Dolar/Brezilya Reali 0.4% MSCI Avrupa 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI Asya Pasifik 03%
JP Morgan GOU Endeksi -0.4% Mscl 6ol T
Euro/Dolar -0.6%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.7% MSCl GO Avrupa 5
Dolar/Rus Rublesi -1.0% MSCI Latin Amerika 0.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
Onceki

Piy. Beklentisi
Subat %55,5 %57,7

Tiirkiye TUFE (yillik degisim)

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 3 Mart 2023

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diin giiniin ikinci yarisindaki egilimlerle pozitif bir baglangi¢ yapt. Cin’de hizmet sektori satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) Ocak ayindaki 52,9 seviyesinden 55,0’e yiikseldi. Japonya’da 10 yillik gésterge tahvil faizi merkez
bankasinin faiz st bandini glin iginde test etti. Bugiliniin giindeminde kiresel tarafta belli basl ekonomilerin Subat ayi hizmet sektori
ve bilesik PMI verileri ile Euro bdlgesi Ocak ayi retici fiyat gelismeleri izlenecek. Yurtiginde ise TUIK Subat ayi enflasyon verilerini

aciklayacak.

Euro Bélgesi’nde Subat ayi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 6n sonuglari beklentilerin iizerinde geldi. Subat ayinda TUFE aylik bazda %
0,5 olan beklentilerin tzerinde %0,8 artarken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %8,6’dan %8,5’e indi. Ocak ayinda %5,3 olan gekirdek

enflasyon ise yatay kalacagi tahminlerine karsin %5,6’ya ylkseldi.

Ticaret Bakanhigi Subat ayi dis ticaret verileri 6ncii sonuglarini yayinladi. Buna gore, ihracat Subat’ta yillik bazda %6,4 azalarak 18,6
milyar dolar olarak gergeklesti. Bakanligin agiklamasina gére, deprem ihracatta 1,5 milyar dolarlik asagi yonde etkide bulunurken,

euro/dolar paritesinin bulundugu seviye nedeniyle ihracat 529,2 milyon dolar daha az gergeklesti.

Finansal kesim digindaki firmalarin net doéviz acigi Aralik'ta arth. TCMB’nin acikladigi rakamlara gore Aralik ayinda, Kasim 2022
verilerine gore bu firmalarin varliklari 4,2 milyar dolar diserken, yiikiimliliikler 100 milyon dolar geriledi. Net déviz pozisyonu agigi
ise 91,2 milyar dolar olarak gercgeklesti ve Kasim 2022 donemine gore 4,1 milyar dolar artis gosterdi. Aralik 2022 doneminde kisa
vadeli varliklar 143,4 milyar dolar iken, kisa vadeli yikimlalikler 79,6 milyar dolar olarak gerceklesti. Kisa vadeli net doviz pozisyonu
fazlasi ise 63,8 milyar dolar olurken Kasim 2022 dénemine gore 5,7 milyar dolar dusis gosterdi. Kisa vadeli ylikimluliklerin toplam

yukuamlulukler icindeki pay1 %31,1 dizeyinde oldu.

Subatin son haftasinda da TCMB rezervleri geriledi. 24 Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 19 milyon dolar
azalirken, doviz rezervleri de 1,4 milyar dolar distu. Boylece brit rezervler yaklasik 1,4 milyar dolar gerilemeyle 121,2 milyar dolara

inerken, net rezervler 1,2 milyar dolar distsle 20,2 milyar dolara indi.

24 Subat’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlar 4,1 milyar dolar azaldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,9 milyar dolar azalirken, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,2 milyar dolar geriledi. 24 Subat 2023 itibariyle YP mevduat miktari, gegen yilin ayni

dénemine gore %9,9 azalarak 219,2 milyar dolar oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2022 yili igin CO, emisyon raporunu ya-
yinladi. Raporda kiiresel enerji kaynakli CO, emisyonlarinin yillik bazda
%0,9 artarak yeni zirveyi gordiigliine ancak beklenen kadar yiiksek olmadi-
gina yer verildi. Pandemi sonrasi 2021’de baz etkisinin de rol almasiyla
yasanan emisyon artisi %6’nin (izerinde gerceklesmisti. Temiz enerji tek-

nolojilerinin yayilliminin emisyon artislarinin beklenenin altinda gergekles-

mesine katki sundugu vurgulandi. Petrol ve gaz piyasasindaki dalgalanma-
lara, kuraklik sonrasi hidroelektrik santrallerin Gretiminde gérilen azalma- ~
lara ve pek ¢ok niikleer enerji santrallerinin hizmet disi olmasina ragmen
hafif baslayan kis, tiiketici ve Ureticilerin davranis degisiklikleri, etkili enerji
tasarrufu yontemleri ve sanayide enerji tiiketiminin azalmasi sayesinde Avrupa Birligi’'nin emisyonlarini %2,5 azalthgl kaydedildi.
Cin’de de sanayinin enerji kullaniminin azalmasi sebebiyle emisyonlarda %0,2 azalis gorilirken Asya’nin geri kalani ve Kuzey Ameri-

ka’da emisyon artigi gorulda.
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Sirket ve Sektor Haberleri
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), diin yayinladigi haftalik biiltende Akfen Yenilenebilir Enerji’nin halka arz bagvurusunu
onaylandigini duyurdu. Sirket, halka arz ile mevcut ortaklara ait 340,37 milyon TL nominal degerli paylari 9,80 TL sabit fiyat Gzerinden
satisa sunacak.
Tiirkiye’de otomotiv satislari Subat’ta ivme kazandi. Otomotiv Distributorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, Turkiye otomobil ve
hafif ticari arag pazari gegtigimiz ay yillik %63,4 bliylidi ve 81.148 adet
Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Gelisimi
oldu. Boylece pazar yillik bazda blyimesini Ust Uste 6'incl aya tasidi. 1200 25
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matrahi 700 bin TL'den 1 milyon 250 bin TL'ye yiikseltildi. Motor giicii 160 kilovatin iizerindeki araglarda ise OTV matrahi 750 bin
TL'den 1 milyon 350 bin TL'ye gikarildi. Elektrikli araglarin vergi oranlarinda ise herhangi bir degisiklige gidilmedi.

Kiiresel dogal gaz talebinin 2023 yilinda yatay seyretmesi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan yayimlanan “Gaz Piyasasi
Raporu, 1C-2023” raporuna gore, 2022 yilinda %1,6 azalma gostermesi beklenen kiresel dogal gaz talebinin 2023 yilinda yatay
seyretmesi Ongorillyor. Raporda, 2022 yilinda sivilagtiriimis dogal gaz (LNG) ticaret hacminin 450 milyar dolara yikseldigi
belirtilirken, Avrupa’ya gonderilen LNG kargolarinda bir dnceki yila gore %63 artis goruldigline isaret ediliyor. Son aylarda dogal gaz
fiyatlarinin distugini ifade eden rapor, fiyatlarin 2023 yilinda Cin’in olasi LNG talebinin artisina paralel olarak artabilecegini ilave

ediyor.

Tiirkiye rizgar enerjisi kapasitesinde Avrupa’da altincl siraya yiikseldi. Avrupa Rizgar Enerijisi Birligi WindEurope tarafindan
hazirlanan "2022 Avrupa Riizgar Istatistikleri ve 2023-2027 Gériiniimi" raporuna gére, 2022 yilinda 0,87 gigavat (GW) kapasitenin
devreye girmesi ile 11,97 GW’a ulasan Turkiye rlizgar enerjisi kapasitesi Avrupa’da altinci siraya yikseldi. Rapora gore, Avrupa’nin
254,79 GW olan toplam rlizgar enerjisi kapasitesinin Ugte birini ilk bes siradaki llkeler olusturuyor. Avrupa’da en yiiksek kapasite
66,32 GW ile Almanya’da kaydedilirken, Almanya’y1 29,80 GW ile ispanya, 28,49 GW ile Birlesik Krallik, 21,14 GW ile Fransa ve 14,59
GW ile isveg izliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



