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Kiresel risk istahi yeni giinde pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varhklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar kaydetti. ABD’de Giinliik Degisimler
Ocak ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri beklentiler dahilinde
) , o o Dolar/TL BIST 100
gerceklesti. Almanya’da Subat ayr 6ncl enflasyon verileri agiklanirken, perakende %39 = 0% 969 ¥ -08%
satislar Ocak ayinda artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dislsle %4,23,
TR2Y TR10Y
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan gerilemeyle %2,39 seviyesine geldi. Dolar
3820 A 13bp 2762 ¥ 9bp
endeksi %0,3 ylikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,4 gerilese de, DXY MSCl Dinya
076 A 03% 3805 A 10%
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,0 yikselis gorildi. Brent tipi ham
petrolln varil fiyatinda %1,2, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,3 dusus Altin (ons, $) ABD 10Y
. . o L L . 2859 ¥ -06% 43 ¥ -6hp
gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,6 geriledi ve Bitcoin %9,6 yiikselisle 94 bin 285 dolardan
kapandi. Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii karisik bir seyir izledi. TUIK'in
acikladigi verilere gore 2024 son g¢eyrekte biyime tahminlerin tGzerinde gelirken, Ocak Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
o ] y o ] o . 94285 A 96% 10 ¥ 24%
ayinda istihdamdaki azalisa ragmen issizlik orani hafif geriledi. Borsa Istanbul gosterge
100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,8 ve %1,0 diisiisle kapath. Ulke risk
primi ylkselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diists gorildi. TL, dolar ve euro
esit agirhikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.
Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Subat ayi imalat ve hizmet
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi. TCMB
yabanci para (YP) krediler igin aylik %1 olan blylime sinirini %0,5’e duslrirken, YP kredi
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 00% || MSCl Tiirkiye [ ]
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,3% MSCI Kuzey Amerika 1,6%
Dolar/Brezilya Reali 0,8% MSCI Diinya 1,0%
Dolar/Japon Yeni 0,6%
MSCI Avrupa -0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4%
Dolar Endeksi 0,3% MSC1 GOU Avrupa 05X
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSCI Latin Amerika -18%
Euro/Dolar -0,2% MSCl GOU -2,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,6% MSCI Asya Pasifik -2,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TUFE (ayhk degisim) Subat %2,9 %5,0
Tiirkiye imalat PMI Subat 48,0
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Subat %2,3 %2,5
ABD iSM imalat PMI Subat 50,8 50,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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blylme sinirindan istisna tutulan kredilerin kapsamini daralth. TCMB, ayrica normallesme adimlari kapsaminda ihracat
bedellerinin TCMB'ye satis ylikimlUligini %30’dan %25’e indirdi. Basinda gikan haberlere gore, reel sektére yonelik 50
milyar TL kredi hacmi olusturacak yeni bir kefalet paketi agiklanacak. Buna goére, Hazine destegiyle ihracatgilar ve doéviz
kazandirici faaliyeti bulunan firmalar igin 41 milyar TL destek paketi devreye alinacak. Bugiin kiiresel tarafta ABD Subat ayi
ISM imalat PMI verileri ile Euro Bolgesi Subat ayi 6ncli enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Subat ayi enflasyon

ile imalat PMI verileri yayimlanacak.

ABD’de Ocak ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi verileri beklentilere paralel gergeklesti. Aylik bazda bireysel
gelirlerde artis hizi Aralik ayindaki %0,4'ten %0,9’a hizlanirken, bireysel harcamalar aylik bazda %0,2 geriledi. Ayni
donemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir dnceki aya gére %0,3 artarken, PCE yillik enflasyonu Aralk
ayindaki %2,6’dan %2,5’e indi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu %0,3 gelirken, g¢ekirdek PCE yillk

enflasyonu %2,9’dan %2,6’ya geriledi.

Almanya’da Subat ayi enflasyon verileri agiklandi. AB uyumlu enflasyon Subat’ta aylik bazda %0,6 gelirken, yillik enflasyon

orani %2,8’de sabit kaldi.

Almanya’da perakende satislar Ocak ayinda artis gosterdi. Ocak’ta perakende satislar aylik bazda %0,2 yiikselirken, Aralk
ayl rakamlari da yukari yénli giincellendi. Ulkede mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani da Subat ayinda %6,2

seviyesinde sabit kaldi.

Cin’de Subat ay1 PMI verileri aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi. Subat ayinda imalat PMI 49,1’den 50,2’ye yiikseldi ve
genisleme bolgesine gecti. Hizmet PMI ‘da 50,2’den 50,4’e ¢ikti. Caixin imalat endeksi de Subat ayinda 50,1’den 50,8’e artis

gosterdi.

2024 dordiincii ceyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) beklentilerin lizerinde gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden
arindirilmis verilere gére GSYH ceyreklik bazda %1,7 genisledi. ikinci ceyrek rakami da -%0,2’den -%0,1’e giincellendi. Yillik
blylme hizi takvim etkisinden arindirilmis veride %2,0’dan %3,1’e, arindirilmamis seride de %2,2’den %3,0’a yikseldi. Bu
sonuglarla 2024 yil genelinde bliyiime %3,2 seviyesinde olustu. Dolar bazinda GSYH 2024 yilinda 1 trilyon 322 milyar, kisi
basina GSYH da 15 bin 463 dolar seviyesinde gerceklesti. 2024 yilinin ilk ¢ ceyreginde gorilen i¢dis talep
dengelenmesinin son ¢eyrekte duraksadigi gorildi. Blylmeyi ic talep suiriklerken, net dis talep bliyimeye negatif katki

yapti. insaat yatirmlarinda giiclii seyir siirerken, makine-techizat yatirimlari yeniden pozitif bélgeye gecti.

Ocak ayinda istihdamda disiis goriilse de, is giiciine katihmdaki azalisin etkisiyle issizlik orani sinirh da olsa geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére issizlik orani Ocak'ta %8,5’ten %8,4’e indi. istthdam aylik bazda 195 bin kisi
azalisla 32 milyon 531 bine, is giiciine katilim da 219 bin diisiisle 35 milyon 534 bin kisiye indi. isgiictine katiimin istihdama
gorece daha hizli gerilemesiyle, issiz sayisi aylik bazda 25 bin kisi azalisla 3 milyon 2 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere
gore issizlik orani yillik bazda 0,8 ylizde puan azalarak %9,0 seviyesine geldi. Genis tanimli issizlik gostergelerinde ise karisik
bir tablo ortaya cikti. Detaylar istihdamin hem erkekler hem de kadinlarda geriledigine isaret etti. Genglerin istihdaminda
ise bu ay yukselis yasandi. Sonug olarak, genel issizlik oranindaki diistise ragmen, istihdamdaki gerileme ve genis tanimh

issizlik oranlarinin genelinde yasanan artislar is glicli piyasasina dair olumsuz sinyaller verdi.
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istanbul Ticaret Odasi (ITO) Subat ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi’ni yayimladi. Buna gére istanbul’da aylik enflasyon
orani %3,2 seviyesinde gerceklesirken, yillik enflasyon orani %45,4 oldu. Alt gruplarin degisimleri incelendiginde aylk bazda
en yiiksek artis %4,1 ile gesitli mal ve hizmetler grubunda gergeklesirken, onu %4,1 artis ile lokanta ve otel harcamalari
izledi. Gida harcamalarinda artis %3,4 ile genel endeks seviyesinin (izerinde gergeklesti. Saglk harcamalari grubunda ise

aylhk bazda %1,0 disis gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Otomotiv, Kordsa ve Selguk Ecza 2024 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C23
Dogus Otomotiv 1,629 634 6,264
Kordsa -803 -74 237
Selguk Ecza 1,417 644 709

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Hyundai Motor Tiirkiye Genel Miidiirii Murat Berkel, izmit fabrikasinda elektrikli otomobil iiretimine 2026'nin ikinci
yarisinda baslayacaklarini duyurdu. Genel Miidir Berkel bu genislemenin markanin Avrupa otomotiv pazarindaki roliini

artirirken ayni zamanda Glkenin Gretim sektoériini de giglendirecegini dile getirdi.

Nahgivan’a dogal gaz ihracati bashyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigi aciklamada, 1gdir-
Nahgivan boru hattinin tamamlandigini ve Nahgivan’a dogal gaz ihracatinin baslayacagini belirtti. Oniimiizdeki giinlerde

devreye alinmasi planlanan boru hattiile Tiirkiye tizerinden Nahgivan'in dogal gaz ihtiyacinin karsilanmasi hedefleniyor.

Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) uluslararasi re-
kabet icin kritik olacak. SHURA Enerji Donlisim Merkezi tarafindan
yayimlanan yeni bir rapora gére SKDM sektorlerinde giigli bir yapi-
sal donlisime ihtiyag var. Rapor bu dontlisiimiin yani sira maliyetleri
azaltma ve verimliligi artirmaya yoénelik sanayi, ticaret ve karbon-
suzlasma eylemlerinin de hayata gegirilmesini 6neriyor. Raporda

sektorlere yonelik yol haritalari hazirlanirken diger sektorlerle ara- ®

sindaki iliski, etkilesim ve onceliklerin de goz oniinde bulundurul-
masi gerektigine dikkat gekiliyor. Konuya iliskin agiklamalarda bulu-
nan SHURA Enerji Dontsimi Merkezi Direktorii Alkim Bag Gulla, Tirkiye'nin rekabet gliciini koruyabilmesi icin erken
adaptasyonunun 6nemine dikkat ¢ekti. Direktor Gulli enerji dontisimiiyle birlikle sanayi donitsiiminin desteklenmesi

icin uluslararasi isbirlikleri, finansman firsatlari ve iklim diplomasisine isaret etti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



