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Kiiresel piyasalar diin giine zayif bir baslangi¢c yapsa da Orta Dogu’daki gelismelerin
yatinmcilar nezdinde panik yaratmamasi sayesinde ana endeksler giin igi diplerinden

belirgin bigimde toparlandi. ABD’de S&P 500’de teknoloji, enerji, finans ve savunma

Giinliik Degisimler

sirketlerindeki gorece glicli seyir, endeksi yukari tasiyan ana unsurlar oldu. ABD Baskani

Lo L, .. Dolar/TL BIST 100
Donald Trump operasyonun 4-5 hafta siirebilecegini ifade ederken Iran’in misilleme 4
895 A 01% 13346 ¥ 27%
hamlelerinin bolge genelinde piyasalar agisindan sinirli 6lgekte hasara neden oldugu
izlendi. Piyasa fiyatlamasinda baskin senaryo, catismanin kontrol disina ¢ikip genis capli TR2Y TR10¥
) 373 A T0bp 3055 A 43bp
ve yonetilemez bir slirece evrilmeyecegi yoniinde gerceklesti. Bu bakis, ABD ve Israilin
askeri Ustiinliigd, iran’in diplomatik ve stratejik izolasyonu ve Petrol ihrag Eden Ulkeler DXY MSCI Diinya
R, TR . S . . . 984 A 08% 4533 ¥ 05%
Orgliti (OPEC) Ureticilerinin arzi artirmaya istekli gériinmesiyle destekleniyor. Tahvil
piyasasinda givenli liman aliminin belirginlesmesi yerine satislarin hizlanmasi ve Altin (ons, ) ABD 10Y
getirilerin ylikselmesi, hisse piyasalari agisindan rahatlatici bir sinyal olarak okundu. Giin S A 0% 405 A Sbp
boyu giindemde jeopolitik bagliklar agirlik tagirken, teknoloji hisselerindeki toparlanma Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
da 6ne cikti. Makro veri akisinda ise ABD’de imalat ISM verisi enflasyon dinamiklerinde 77 & 73% B0 A B
belirgin bir ivmelenmeye isaret ederek maliyet baskilarinin yeniden gliclendigi algisini Bitcain 4 Karbon {ton, ]
besledi. 69431 A 57% 706 A 04%
Diin S&P yaklasik 3 puan (%0,04) artisla 6.882 seviyesine yiikselirken giin i¢i en diigiik
seviye 6.798 olarak kaydedildi. Esit agirhkl S&P 500 ise 17 baz puan (%0,21) geriledi.
Dow Jones 73 puan (%0,15) diiserken Nasdaq 33 puan (yaklasik %0,13) yukseldi. Russell
24 puan (%0,90) artis gosterdi. Tahvil piyasasinda satislar belirginlesti ve getiriler egri
boyunca 8 ila 12 baz puan yukseldi. Fed’e iliskin fiyatlamalar daha sahin tarafa kaydi. Bir
sonraki indirimin Temmuz tarihinde gelmesi beklentisi korunmakla birlikte Eylale
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,1% MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,0% MSCl Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,9% MSC Dinya 5%
Dolar/Brezilya Reali 0,8% [ TE—. EE
Dolar Endeksi 0,8%
Dolar/Meksika Pesosu 0,5% WS yaPesitk A%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% Hsaicou 50
JP Morgan GOU Endeksi -0,7% MSCI GOU Avrupa 24%
Euro/Dolar -1,1% MSCI Avrupa 27%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Subat %3,00 %4,84
EuroBolgesi  TUFE (yillik degisim) Subat %1,7 %!1,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

otelenme olasiligl glcleniyor. Dolar endeksi yaklasik %0,80 yikseldi. Brent petrol %7,3 artt. Altin %0,9 yiikseldi. Bitcoin ise
%5,7 artisla 69,4 bin dolar seviyesine cikti. BiST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine 730 puanlik sert bir kayipla giris
yapti. Gin icinde 12.987 puan seviyesini gorerek seansin en disik dizeyini test eden endeks sonrasinda gelen tepki

alimlariyla kayiplarinin bir kismini telafi etti ve glinii %2,71 disiisle 13.346 puandan tamamladi.

Yurt icinde gelecek hafta aciklanacak TCMB faiz kararini etkileyebilecek olmasi nedeniyle Subat ayi enflasyon verilerini

yakindan izlenecek. Kiiresel tarafta ise Euro Bolgesi’nin 6nci tiiketici enflasyon verisi bugiin 6ne ¢ikiyor.

2025 dordiincii ceyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) biyiimesi bir miktar yavagladi. Takvim ve mevsim etkisinden
arindirilmis verilere gére GSYH ceyreklik bazda %0,4 genisledi. Ugilincii ceyrekte geyreklik bilyiime verisi %1,1’den %1,0’a
giincellendi. Ugiincii ceyrek yillik biyiime verileri takvim etkisinden arindiriimis seride %3,4'ten %3,6’ya, arindiriimamis
seride de %3,7'den %3,8’e revize edildi. Boylece yillik bliyiime hizi dérdiinci ceyrekte takvim etkisinden arindiriimis veride
%3,6’dan %3,4’e, arindirilmamis seride de %3,8’den %3,4’e indi. Bu sonuglarla 2025 yil genelinde blyime %3,6 seviyesinde
olustu. Dolar bazinda GSYH 2025 yilinda 1 trilyon 596 milyar, kisi basina GSYH de 18 bin 40 dolar seviyesinde gergeklesti.
Son dort ceyrekte oldugu gibi ic-dis talep dengesindeki bozulma bu dénemde de siirdii. Bliylimeyi i¢ talep strtklerken, net
dis talep bliylimeye negatif katki yapmaya devam etti. Yatirimlar tarafinda insaat yatirirmlarinda giiglii seyir devam ederken,
makine-techizat yatirnmlarinda blylimenin yavasladigi gortldi. Sanayi Gretiminde yillik biyime ivme kaybederken,

tarimda yil boyunca gorilen zayif seyir siirdii.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Subat ay1 imalat PMI verilerini agikladi. imalat PMI Subat’ta 48,1’den 49,3’e yiikselse de esik
deger 50,0’'in altinda kaldi ve imalat sektorinin faaliyet kosullarinda aylk bazda ¢ok hafif bir bozulmaya isaret etti.
Sektoriin genel performansindaki diisiis, mevcut daralma egiliminin baslangici olan Nisan 2024’ten bu yana en sinirh
diizeyde gerceklesti. Anket kapsamindaki firma geri donuslerinin 6nemli bir bélim talepte toparlanmaya isaret etti. Bu

durum 6zellikle yeni siparislerde belirgin sekilde gozlendi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd),

Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
(6 ana trln, 3 ayhk kiimlatif)

40%
Ocak ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna gore, o

Ocak’ta beyaz esya 6 ana Urlin grubunda yurt ici satis  20%

adedi yillik bazda %18,2 azaldi ve 635 bin olarak 1%

0% 1.7%
gerceklesti. Ihracat hacmi ise yillik %19,2 disis ile .,
q -17.3%
1,34 milyon adet oldu. Bu sonuglarla son 3 ayhk 20% —urtici
S I . -30% == ihracat
birikimli degisim i¢c pazarda %1,7 biylme, ihracatta
-40%
. [x] o o m o m = =+ = ) [Ta] ) w
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%17,3 daralma yoniinde gerceklesti. 3 * 3 5 = 3 838 > 3 3 3 3 3
o = o = o = o = o

"istihdami Koruma Destek Programi Uygulama  kaynak: TORKBESD, TSKE Ekonomik Arastrmalar

Yonetmeligi" Resmi Gazete'de yayimlandi. Calisma

ve Sosyal Giivenlik Bakanligi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile Kiiciik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme
idaresi Baskanhgi (KOSGEB) tarafindan hazirlanan ydnetmelige gére, 2025 yilinin Kasim ve Aralik aylarinda bildirilen galisan
sayisini 2026 yili boyunca koruyan isletmeler bu destekten yararlanabilecek. Tekstil Girtinlerinin imalat, giyim esyalarinin

imalati, deri ve ilgili Grlinlerin imalati, mobilya imalati ile kot ve benzeri baski diigmeleri, ¢itcitlar, digmeler, fermuarlar ve
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“Wwn

benzeri imalatt (digme formlari ve fermuar pargalari dahil) alanlarinda faaliyet gdsteren isletmelerden istihdami
koruyanlara koruduklari doneme karsilik aylik 30 prim giin icin 3.500 TL destek saglanacak. Bahsi gecen faaliyet alanlarinda
yer almayan imalat sanayi isletmelerinden KOBI statiisiinde olanlar ise kredi destegi alacak. isletme basina saglanabilecek
destek tutari, azami 6 ay anapara 6demesiz ve 36 aya kadar vadeli bir kredi i¢cin on destek puanina karsilik gelen tutar ile

sinirli olacak.



TSKB

Glndem | 3 Mart 2026

TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



