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I Guindem

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Gelismis ulkelerin
genelinde Mart ayi nihai imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yukari
yonli giincellendi. Ozellikle italya ve ingiltere’de yapilan yukari yénlii revizyonlarla bu
iki Ulkede imalat aktivitesinin genisleme bolgesine gectigi gortldi. ABD’de Subat
ayinda fabrika siparisleri ve acik is pozisyonu sayilari beklentilerin lzerinde artis
gosterse de onceki ay verileri asagl yonli revize edildiler. Almanya’da Mart ayinda
yillik enflasyon tahminlerin Otesinde disis gosterdi ve bugiin agiklanacak Euro
Bolgesi verisi 6ncesi bolgede enflasyonist baskinin azaldigina dair sinyaller verdi.
Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) tiiketici beklentileri anketine gore, Euro Bolgesi’'nde
tiketicilerin 12 aylhk enflasyon beklentileri %3,3’'ten %3,1’e gerilerken, 3 yillik
beklentileri %2,5'te sabit kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyeleri Loretta Mester ve
Mary Daly diin yaptiklari agiklamalarla 2024 yili icin (g faiz indiriminin hala muhtemel
oldugunun sinyalini verdiler. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %
4,37, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 12 baz puan yiikselisle %2,41 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,8 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 gerileme
kaydetti. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,7 ylkselirken, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyati %4,0 disls gosterdi. Altinin ons fiyati %1,3 yikselirken, Bitcoin %5,9
diisusle 65 bin 659 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Basinda
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Kurulu ile bir araya gelirken, toplantida aylik enflasyonun ana egilimini belirgin ve kalici bir sekilde diistirecek siki parasal
kosullari surdireceklerinin altini gizdi. TCMB Ocak ayi finansal kesim disindaki firmalarin déviz pozisyonu verilerini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,3 ve %1,2 diisiisle kapatt. Ulke risk primi
yatay seyretse de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde dusis gorulda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

%0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi tahvil faizlerindeki yiikselisin de etkisiyle kirilgan bir seyir izliyor. Cin Caixin hizmet PMI
Mart ayinda 52,5’ten 52,7’ye yiikseldi ve resmi PMI verilerinin ekonomik aktivede isaret ettigi toparlanmayi teyit etti. Sili
Merkez Bankasi politika faizini 75 baz puan indirerek %6,50’ye distrdi. Bugiin kiresel tarafta Euro Bolgesi Mart ayi
éncii enflasyon verileri ve OPEC+ toplantisi takip edilecek. Yurticinde de TUIK Mart ayi enflasyon rakamlarini

yayimlayacak.

ABD’de Subat ayi fabrika siparisleri ve agik is verilerinde karisik bir tablo ortaya cikti. Fabrika siparisleri Subat ayinda
bir dnceki aya gore %1,4 ile beklentilerin lGzerinde artarken, Ocak ayi verileri asagi revize edildi. JOLTS acik is verisi ise
Subat’ta 8 milyon 756 bin kisi ile tahminlerin tGzerinde kalsa da Ocak ayi rakamlari asagl yonli gilincellendi. Subat ayi
toplam dayanikli mal siparisleri asagi yonli revize edilirken, giincel verilerde cekirdek dayanikl mal siparislerindeki

%0,7’lik aylik artis degisiklik gostermedi.

Almanya’da Mart ayi éncii enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart’ta dncii
hesaplamalara gore aylik bazda %0,7 olan tahminlerin hafif altinda %0,6 artti. Boylece yillik enflasyon Subat ayindaki
%2,7'den %2,3’e geriledi.

TCMB Ocak ayi itibariyla finans digi kesimin doviz varlik ve yiikiimliiliiklerini agikladi. Buna gore, bir 6nceki aya gore
reel sektoriin doviz cinsi varliklari yaklasik 3,3 milyar dolar azalirken, déviz cinsi yiikiimluliklerinde de yaklasik 3,0 milyar
dolar diisiis oldu. Boylece toplam déviz agik pozisyonu 82,3 milyar dolardan 82,6 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu ise 61,0 milyar dolardan 59,4 milyar dolara geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Ticaret Bakanlig1 Yesil Doniisiime Yonelik Hedeflere Erisimde Kullanilabilecek Finansman imkanlari isimli belgeyi
yayimladi. Her (g ayda bir glincellenecegi belirtilen belge 9 Bakanlik ve bakanlklara bagh kurumlar aracilig ile yesil

doniisim hedeflerine erisimde kullanilabilecek 115 ayri destek programini igeriyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



