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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD Baskani Donald

Trump karsilikhlik esasina dayanan ilave gimrik tarifelerini acgikladi. Buna gére, ABD
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. istanbul Sanayi
Odas! (ISO) Mart ayi imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verilerini, BDDK da
Subat ayi ayhk bankacilik verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diin giint dislsle kapath. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda

deger kaybetti. Ote yandan (lke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi tarife agiklamalari sonrasinda kirilgan bir seyir izliyor.
Yeni giniun ilk saatlerinde makroekonomik veri akigi sakin. Kiiresel tarafta bugiin
gelismis Ulkelerin Mart ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verileri takip edilecek. Yurtiginde

ise TUIK Mart ayi enflasyon rakamlarini yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

iSO Mart ay1 imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Mart ayinda da esik degerin altinda kalmasiyla birlikte faaliyet
kosullarindaki yavaslama egilimi bir yili geride birakti. Mart’ta 47,3 olarak 6lglilen manset PMI, Subat’taki 48,3 seviyesine
gore azalma kaydederek 2024’iin Ekim ayindan bu yana en dusiik degeri aldi. Mart ayinda yeni siparigler ust lste 21. kez

aylik bazda yavaslama sergiledi.

BDDK Subat ayi aylik bankacilik verilerini agikladi. Sektorin aktif toplami Subat 2025 itibariyla yillik bazda %39,3 artisla 34
trilyon 362 milyar TL'ye yikselirken, krediler %36,4 genisleyerek 16 trilyon 865 milyar TL’ye ¢ikti. Mevduatlar yillik bazda
%30,8 artarak 19 trilyon 800 milyar TL olurken, dzkaynaklar %37,0 blylyerek 3 trilyon 55 milyar TL'ye ulasti. Takipteki
alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Subat ayinda %1,93 oldu. Sermaye yeterliligi standart rasyosu %17,72, cekirdek

sermaye yeterliligi rasyosu da %13,98 seviyesinde gerceklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa’nin dogal gaz arz giivenligi icin Tiirkiye-Azerbaycan arasindaki enerji is birlikleri biiyiilk 6nem tasiyor. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar agiklamalarinda Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti (TANAP) ve Trans Adriyatik
Boru Hatt'nin (TAP) 32 milyar metrekip kapasite ile insa edildigini belirtirken, Azerbaycan’in 2027’ye kadar Avrupa’ya
ihrag ettigi dogal gaz miktarini iki katina ¢ikarma hedefine yonelik altyapinin hazir oldugunu vurguladi. Bununla birlikte
Bakan Bayraktar onimuizdeki glinlerde Tirkiye, Bulgaristan, Giircistan ve Azerbaycan arasinda imzalanacak anlasma ile
dogal gaz ve petrol ile birlikte elektrik alaninda da Tirkiye ve Avrupa’nin enerji arz glivenligine katki saglayacak bir projenin

hayata gecirilecegini ekledi.

Akdeniz llkelerinde yenilenebilir enerji kapasitesi fosil yakit kapa-
sitesini gegmis durumda. Ember Climate Akdeniz Bolgesi'nde 1
teravat (TW) yenilenebilir enerji kapasitesine ulasmayi hedefleyen
“TeraMed” girisimini inceledigi calismasina dort Gliney Avrupa Birli-
8i, bes Kuzey Afrika llkesi ile birlikte Turkiye ve diger Akdeniz tlke-
leri olmak Gizere 18 adet Ulkeyi dahil ediyor. TeraMed girisimi Avru-

pa Birligi ile Akdeniz Bolgesi’ndeki is birligini gelistirerek bolgedeki

enerji dinamiklerini sekillendirmeyi ve enerji glivenligine katki sag-

lamayi amagliyor. Buna gore analize dahil edilen tlkelerde 2023 yil

itibariyla yenilenebilir enerji kapasitesi 315 gigavata (GW) ulasarak kapasitesi 293 GW olan fosil yakitlarin 6ntine gegiyor.
2023 yilindaki yenilenebilir enerji kapasitesinin %73’t Glney Avrupa llkelerine, %19’unun Tirkiye'ye, %4’Unin ise Ku-
zey Afrika Ulkelerine ait oldugunu goriliyor. Geri kalan Akdeniz Glkelerinin ise toplam yenilenebilir enerji kapasitesi 14
GW. 2030 yilina kadar bolgedeki yenilenebilir enerji kapasitesinin iki katina ¢ikacagi 6ngorilse de bu artis TeraMed giri-
siminin 1 TW hedefinin altinda kaliyor. Ember Climate hedefe ulasilabilmesi i¢in riizgar ve giines kapasitelerinin hizlan-

masi gerektiginin altini cizerken, artan siyasi destek ve finansal tesviklerin nemine dikkat ¢ekiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



