Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

GUundem

TSKB Ekonomik Arastimalar
3Mayis 2021 Pazartesi

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii kirilgan bir seyirle tamamladi.
Makroekonomik veri akisi ayrisan performanslar ortaya koyarak riskli varlklar-
daki momentum kaybina yol agarken, 2021 ilk geyrek sirket karlarinin beklenti-
leri agmasi riskten kagisi sinirlayan faktérlerden biri oldu. ABD’de Mart’ta birey-
sel gelir ve harcamalar beklentilerin tGzerinde artarken, enflasyondaki hizlanma
tahminleri asti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen mali paketteki harcamalarin
uzun zamana yayilarak gerceklesecegi icin enflasyonist etkilerinin sinifi olacag-
ni soyledi. Euro Bolgesi’nde ise dncli hesaplanan 2021 ilk geyrek bliylime verile-
ri beklentilerin lizerinde gelse de teknik resesyona isaret ederken, Nisan’da ¢e-
kirdek enflasyonda siirprizgerileme yasandi. Bu ortamda hisse senetleri piyasa-
lannda genele yayilan zayifliklar yasanirken, dolar kiiresel 6lgekte glc kazandi.
ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,63’ten ginii tamamladi. G-
venli liman arayisi altin fiyatlanndaki distst sinirlarken, ham petrol fiyatlari

%1,9 disusle kapandi.

Gegen haftanin son giiniinde Tirk finansal varliklar kiresel egilimlerle uyum-
lu bir seyir izledi. Mart ayi dis ticaret verileri baz etkisiyle ihracatta ithalattan
hizli bir toparlanma yasandigina isaret ederken, mevsimsellikten anndinlmis
veriler tersine bir tablo ortaya koydu. Hazine ve Maliye Bakanlig (HMB) Mayis-
Temmuz donemi borglanma stratejisi Mayis'taki ylkli ic borg geri 6demesinde
borglanma disi kaynaklarin degerlendirilecegini gosterdi. Bu haber akisi ve ki-
resel arka planda Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,6
gerilerken, TL, Cuma glininu dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,4
deger kaybiyla tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde hafif gerileme

yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir basglangi¢c yapt. Busabah Asya’da azsayi-
daki veri akisi karisik bir tablo ortaya koyarken, riskli varliklarda Cuma giinki
egilimlerle kir satislan 6ne ¢ikiyor. Gunun ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelis-
meler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Euro Bolgesi ve ABD’de
imalat sanayi aktivite géstergeleri Nisan nihai sonuglari takip edilecek. Yurtigin-
de TUIK Nisan ayi enflasyon verilerini yayinlayacakken, Hazine 2 yil vadeli sabit
kupon 6demeli tahvil ihraci gergeklestirecek. Nisan’da tiiketici fiyatlan endeksi-

nin (TUFE) aylik bazda %1,8, yillik bazda %17,3 arthg tahmin ediliyor. Bu or-
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Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,402 -0.3% -2.0% -5.3%
BiST-30 1,466 -0.6% -0.5% -10.9%
XUSIN 2,610 -0.2% -1.9% 11.3%
XBANK 1,101 -0.2% -2.0% -29.4%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2735 0.8% 1.4% 11.3%
Euro/TL 9.9607 0.1% 4.0% 9.7%
Sepet Kur* 9.1171 0.4% 2.7% 10.5%
Euro/Dolar 1.2018 -0.8% 2.2% -1.6%
Dolar/JPY 109.27 0.3% -1.3% 5.8%
DXY 90.6140 0.7% -1.4% 1.5%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.08% 18.08%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.49% 18.55%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.82% 6.83%
ABD - 10 yillik tahvil 1.63% 1.64%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.06 3.38%
16 Ocak 2023 5.500% 101.50 4.57%
23 Ocak 2025 6.000% 101.00 5.70%

Giinliik Aylik
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1768.6 -0.1% 2.3% -6.7%
Reuters/Jefferies CRB* 2133 -0.5% 7.0% 19.1%
Brent (Dolar/varil) 66.8 -1.9% -100.0% 29.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 0.7% 11.1% 15.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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tamda Turk finansal variklann seyri agisindan enflasyon verileriyle birlikte, kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akigi-

nin belireyici olabilecegi 6ngoriliyor.

ABD’de Mart’ta bireysel gelir ve harcamalar beklentilerin lizerinde artarken, enflasyondaki hizlanma tahminleri asti. Mart ayinda bireysel
gelirler bir dnceki aya gore %20,3 olan beklentilerin lizerinde %21,1 artarken, bireysel harcamalarda aylik bazda artis %4,2 i le %4,1 olan piya-
sa ortalama beklentilerini asti. Ayni donemde gida ve enerji harig ¢ekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik enflasyonu %0,4 ile
%0,3 olan tahminlerin lizerinde gelirken, gekirdek PCE yillik enflasyonu Subat’taki %1,4'ten %1,8’e ylkseldi. Genel PCE aylk enflasyonu %0,5
olurken, yillik enflasyon %1,5ten %2,3’e yiikseldi. Ulkede Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Nisan ayi nihai sonuglari Mart ayindaki

84,9’dan 88,3’e yiikselerek dncili hesaplamalardan da hizli bir iyilesmeye isaret etti.

Euro Bolgesi’nde 6ncii hesaplanan 2021 ilk ¢eyrek biiyiime verileri beklentilerin lizerinde gelse de teknik resesyona isaret ederken, Ni-
san’da ¢ekirdek enflasyonda siirpriz gerileme yasandi. Oncii hesaplamalara gére 2021 ilk geyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki
doneme gore %0,8 olan beklentilerden daha yavas %0,6 gerilerken, yillik bazda ekonomideki daralma hizi %4,9’dan %1,8’e toparlandi. Aiman-
ya'da ilk geyrek biiylimesi beklentilerden zayif gelirken, italya ve Fransa’daki sonuglar tahminlerden giiglii gerceklesti. Aimanya bir dnceki dé-
neme gore %1,5 olan beklentilerin dtesinde %1,7 daralirken, Fransa %0,4 biiyiidi. italya’da daralma %0,4 ile endise edildigi kadar sert olmadi.
Sézkonusu dénemde yillik bazda ise Fransa’da %1,5 biiyiime kaydedilirken, Aimanya’da %3,0 ve italya’da %1,4 kiigiilme yasandi. Bdlge gene-
linde ilk geyrek sonu itibanyla issizlik %8,1 ile tahminlerin altinda kaldi. Oncii hesaplanan genel TUFE yillik enflasyonu Ma rt ayindaki %1,3’ten
tahminler dahilinde %1,6’ya yiikselirken, cekirdek TUFE yillik enflasyonu %1,0”da sabit kalacag beklentilerine karsin %0,8’e yavasladi.

Mart’ta yillik bazd aihracat ithalattan hizli artig gosterirken, mevsimsellikten arindirilmig veriler tersine , Mewimue akum sinden i ca el (ir
bir tablo ortaya koydu. Gegtigimizyilin diisiik bazi nedeniyle Mart ayinda ihracat yillik bazda %42,2 artis- , e T
la 19,0 milyar dolara ¢ikti. Ayni dénemde ithalat yillik bazda %25,6 artisla 23,6 milyar dolar oldu. Mevsim *
ve takvim etkilerinden arindiriimis veriler ise Mart ayinda ithalatin ihracattan daha hizli artig gosterdigine
isaret etti. S6z konusu donemde aylik bazda ihracat artisi %4,2 olurken, ithalatta artis %5,5 olarak gergek-
lesti. Mart 2020’de %70,9 olan ihracatin ithalati kargilama orami 2021’in ayni ayinda %80,3’e yukseldi. - e e
Ayni donemde dis ticaret acigi yillik bazda %14,9 daralarak 5,5 milyar dolardan 4,7 milyar dolara indi. R

2020 Mart'ta 4,3 milyar dolar olan enerji harig dis ticaret agig Mart 2021’de 3,8 milyar dolara gerilerken, ayni dénemde altin ve eneriji harig
disticaretagig 12 milyon dolardan 1,7 milyar dolara genisledi. Bu durum biyiik 6l¢iide altin ithalatindaki yavaslamadan kayn aklanirken, dolar

bazinda gekirdek ihracat ve ithalatta toparlanma birbirine yakin seviyede gergeklesti. Mart verileriyle birlikte, ilk geyrekte ihracat yillik bazda

%17,2 artarken, ithalatta artis %9,6’da kaldi. Boylece disticaret agig 2020 ilk geyrekteki 13,0 milyar dolardan 11,0 milyar dolara geriledi.

HMB Mayis-Haziran-Temmuz dénemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gére, Mayis’ta 55,1 milyar TLi¢ borg geri 6demesi yapacak olan
HMB 44,0 milyar TL i¢ bor¢lanma yapmay hedefliyor. HMB 3,6 milyar TL karsihgl yapacagi dis borg geri 6demesi igin herhangi bir borglanma
planlanmiyor. Haziran ve Temmuzaylarinda i¢ borg servisi sirasiyla 31,5 milyar TL ve 54,6 milyar TL i¢ borg geri 6demesi yapacakken, yine sira-
siyla 33,8 milyar TL ve 52,0 milyar TL i¢ borglanmaya gidilmesi hedefleniyor. S6z konusu aylarda sirasiyla 11,1 milyar TL ve 3,1 milyar TL dis

borg 6demesi yapmayi planlayan HMB herhangi bir dis borglanma 6ngdérmiyor.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) sehrin Nisan ayi enflasyonunu agikladi. Buna gore, Nisan’da istanbul’da iicretliler gecinme endeksi bir &nceki aya
gore %1,01 artarken, yillik enflasyon Mart ayindaki %16,4’ten %16,3’e indi. Aylik bazda en yliksek fiyat artisi %8,2 ile giyim grubunda olurken,

ev egyasi ile saglik ve kisisel bakim gruplannda sinirli da olsa fiyat dusUsleri yasandi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Mart ayi verilerini yayinladi. Buna gore, sektdrde krediler Mart sonu itibariyla yillik
bazda %30,4 blylyerek 3 trilyon 777,3 milyar TL’ye ylkselirken, toplam aktifler %33,2 biyuyerek 6 trilyon 488,3 milyar TL'ye ulasti. Bu d 6-
nemde mevduatlar %30,3 artarak 3 trilyon 642,9 milyar TL'ye ¢ikti. Sektor yilinilk Gg ayinda yillik bazda %4,3 artisla 16,0 milyar TL net kar elde

etti. Mart sonu itibariyla sektériin sermaye yeterliligi %17,99 olurken, takiptekialacaklan %3,79 seviyesinde gerceklesti.
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Brisa, Ford Otosan, Turkcell, Sisecam ve Y api Kredi Bankasi ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 120
Brisa 282 245 76
Ford Otosan 1,819 1,477 629
Sisecam 1,348 1,212 442
Turkcell 1,105 1,097 873
Yapi Kredi Bankasi 1,453 1,333 1,129

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Vakifbank (VAKBN) — Uluslararasi piyasalardan 1,1 milyar dolar karsihg 237,5 milyon dolar ve 691,3 milyon euro olmak Gzere iki dilimden
olusan sendikasyon kredisi sagladi. 367 glin vadeli kredinintoplam maliyeti dolar kismiigin Libor +% 2,50 ve Euro kismiigin Euribor + %2,25

olarak gergeklesti.

Pegasus (PGSUS) - Yurt disinda nitelikli yatirrmcilara satilmak Gzere ihrag edilmesi planlanan tahviller igin talep toplama strecini tamamladi.
375 milyon dolar nominal degerli tahvillerin vadesi 5 yil olarak belirlenirken, Gglincii ve dordiinci yil itibariyla erken 6deme opsiyonu bulunu-

yor.

iki sirket daha halka arz basvurusu gergeklestirdi. FIBA Grubu sirketlerinden Gelecek Varlikile kurumsal yazilimlar ve teknoloji ¢dziimleri sir-

keti ATP paylarinin halka arzina iliskin izzhname onayi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) basvurdu.

Kiiltiir ve Turizm Bakanlhigi'ndan yapilan agiklamaya gore, Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore
%26,1 artarak 905 bin oldu. Mart’ta gorulen yillik artis buytk 6lglide disiik baz etkisinden kaynaklanirken, ilk ceyrek verileri gelen yabanci

ziyaretgi sayisinin %53,9 azalisla 1,95 milyonda kaldigini gdsteriyor.

TUIK, ilk ceyrege iliskin turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore turizm gelirleri ilk geyrekte yillik bazda %40,2 azalarak 2 milyar 452 milyon
dolar oldu. Budénemde yabanci ziyaretgilerin kisi basi ortalama harcamasi %29,3 artisla 918 dolar olurken, gecelik ortalama harcamasi %13,7
azalarak 64 dolar oldu. Yurtiginde ikamet edip baska Ulkeleri ziyaret eden vatandaslarin harcamalarindan olusan turizm gideriise yillik bazda

%70,2 azalarak 236 milyon dolar oldu.

15 ilkeden Tiirkiye'ye uguslarda PCR testi istenmeyecek. Tirk Hava Yollari'ndan (THY) yapilan agiklamaya gore, 15 Mayis 2021 tarihinden
itibaren Hong Kong, Cin, Tayvan, Vietnam, Avustralya, Yeni Zelanda, Singapur, Tayland, Giiney Kore, israil, Japonya, Birlesik Krallik, Letonya,

Liksemburg, Ukrayna ve Estonya’dan Tirkiye’ye gelen kisilerin Tlirkiye’ye girislerinde PCR testitalep edilmeyecek.

Kripto paralara yeni diizenlemeler getirildi. Cumhurbaskanhgi karariyla "kripto varlik hizmet sagayicilan", sug geliderinin aklanmasinin ve
terdrin finansmaninin 6nlenmesine dair tedbirler yonetmeligine dahil edildi. Ayni Kararla, faizsiz konut sisteminde faaliyet gésteren tasarruf
finansman sirketleri de bu 6nlemlerin ylikiimlisi oldu. Kripto para platformlariile faizsiz konut sirketleri, tutar gozetmeksi zin stipheli islemleri

hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirecek ve kamu kurumlarinin istedigi tiim belgeleri vermek zorunda olacak.
Nestle SA, ABD merkezli vitamin ve besin takviyesi sirketi The Bountiful Company'nin ana markalarini 5,75 milyar dolara satin aldi.

Dogal gaz fiyatlarinda giincelleme yapildi. Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan yayimlanan Mayis ayina iliskin tarife tablosu-
na gore, BOTAS'In konut tiketicileriigin dogal gaz dagitim sirketlerine uyguladigi satis fiyat, Nisan ayinda gegerli olan tarifeye gore %1 artisla
1.000 metrekiip dogal gazigin 1.315,5 lira, sanayi abonelerine uyguladigi fiyatise 1.471,4 lira olarak belidendi. Elektrik Gretim amagl santral-

lerinin tarifesinde ise 1.000 metrekiip dogal gazigin uygulanan fiyat %12 artisla 1.631,7 lira oldu.

iklim degisikliginden en fazla Akdeniz, i¢ Anadolu, Ege ve Giineydogu bolgeleri etkilenecek. Diinya Gazetesi haberine gore, Tarim Reformu
Genel Mudir Yardimcisi Dr. Metin Tiirker, 34 derecenin lzerinde her 1 derecelik artigsin, hayvanlann biinyesindeki dengeyi boza cagini ve kuru

madde alimini azaltacagini, ayni zamanda da siit ve et veriminde de kayiplara yol agacagini belirtti. Tiirker iklim Degisikligi Komisyonunda yap-
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g1 sunumda, 2030 yilinda ylzey sularinda %20 azalma, bitkilerin suihtiyacinda %10 artig, 2100 yilinda yer Gstl sularinda % 50 azalma bitkinin

su ihtiyacinda ise %30 artig olacag bilgisini verdi.

Turkiye ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti (KKTC) enerjide isbirligi yapacak. Tirkiye ile KKTC, petrol tirlinleri ticareti ve iki adet mobil elektrik
santrali tesisiicin bir protokol imzaladi. imzalanan protokolle KKTC'nin enerjide ciddi bir probleminin ortadan kalkacaginin al tini gizerek, an-

lasmanin ylksek elektrik fiyatlarinin asagi inmesi icin bir vesile olacagi belirtildi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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