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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar bankacilik sistemine yonelik kaygilarin artmasiyla diin satig baskisi altinda
kaldi. ABD’de 6zellikle bolgesel bankalara yonelik artan endiseler, ekonomik aktiviteye dair negatif
veri akisi ve ABD’de siiregelen borg tavani tartismalariyla risk istahi geriledi. ABD’de Mart ayi agik is
pozisyon sayisinin tahminlerin altinda gerceklesmesi ve fabrika siparislerinin beklentilerin altinda
artmasi ekonomik aktiviteye dair negatif sinyaller verdi. Euro Bolgesi Nisan ayi 6n enflasyon verileri
manset ve cekirdek enflasyonda ayrismaya isaret ederken, bodlgenin en biyik ekonomisi
Almanya’da Mart ayinda perakende satislar aylik bazda artis beklentilerinin aksine daraldi. Glivenli
liman arayiglarinin artmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan azalarak %3,44’e geldi. Altinin
ons fiyat1 %1,7 ylkselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan disusle %2,25’e geriledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %1,1 diisis yasandi. Dolar endeksi %0,2 deger kaybederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat

%5,0 diiserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,3 diists yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk islem giiniinde kirilgan bir seyir
izledi. Hazine diin iki tahvil ihalesi gerceklestirirken, Ticaret Bakanligi Nisan ayl 6nci dis ticaret
istatistiklerini yayinladi. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat sanayi satin alma yéneticileri
endeksi (PMI), Nisan'da 51,5’e yiikselerek genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. Din Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giini sirasiyla %2,4 ve %1,8 disisle tamamladi. Kisa vadeli
tahvil faizleri gerilerken, tlke risk primi yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

yatay seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kinlgan bir seyir izliyor. Bu sabah
makroekonomik haber ve veri akisi sakinken, giin icinde kiiresel tarafta en 6nemli gelisme ABD

Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Yurtiginde ise TUIK Nisan ayl enflasyon rakamlarini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gelismis tilkelerden gelen ekonomik aktivite verileri negatif sinyaller verdi. ABD’de Mart ayi acgik is pozisyonu sayisi beklentilerin
altinda 9,59 milyon seviyesinde gercgeklesirken, Subat ayindaki 9,97 milyon rakaminin gerisinde kaldi. ABD’de fabrika siparisleri Mart
ayinda aylk bazda %1,1 artis beklentilerinin gerisinde %0,9 artis gosterdi. Almanya’da Mart ayinda perakende satislarda %0,4 artis

tahminlerinin aksine %2,4 dusus gozlendi.

Euro bolgesi Nisan ayi oncii verileri manget ve c¢ekirdek enflasyonda ayrismaya isaret etti. Nisan ayinda AB uyumlu manset
enflasyon yillik bazda beklentilerle uyumlu bicimde %6,9’dan %7,0’a yiikseldi. Cekirdek tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) ise yillik bazda

sabit kalacagi tahminlerine ragmen Nisan ayinda %5,6 artis gosterdi. Mart ayinda artis orani %5,7 olarak gergeklesmisti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Nisan ayi imalat PMI verilerini agikladi. iSO Tirkiye imalat PMI Nisan'da 51,5 degerini aldi. Endeks
Mart'ta 50,9 olarak kaydedilmisti. iSO yayinladigi biiltende, Nisan ayinda birgok firma, talep kosullarindaki giiclenme sonucu yeni
siparigler ve Uretimde artis bildirirken, bazi anket katilimcilari, Subat ayindaki depremin ardindan devam eden toparlanma nedeniyle
is yuklerinin arttigini belirtti. Bunlara ek olarak, toplam yeni isler, yeni ihracat siparisleri ve tGretimdeki artislar Mart ayina gore daha

hizli gergeklesti.

Hazine diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda yaklasik 22,7 milyar TL borglandi. Hazine 5 yil vadeli, TLREF’e endeksli
devlet tahvili ihalesinde rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 16,7 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %14,7 olarak gerceklesti. 9 yil vadeli sabit kupon 6demeli devlet tahvili ihracinda ise ROT dahil toplamda yaklasik 6,0 milyar TL
borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %13,5 olarak gergeklesti.

Ticaret Bakanhgi Nisan ayi oncii dig ticaret verilerine gore dis ticaret agigi 8,9 milyar dolar oldu. Ticaret Bakanligi 2023 Nisan ayi
oncu dis ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore dis ticaret agigl Nisan'da %44 artarak 8,9 milyar dolar oldu. Nisan ayinda ihracat,
gectigimiz yilin ayni ayina gore %17,2 azalisla 19,3 milyar dolar olarak gergeklesirken, ithalat ise %4,5 oraninda azalarak 28,2 milyar

dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Akrilik, Coca-Cola igecek, Kog Holding, Koza Altin ve Vestel Beyaz Esya 2023 yili ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Aksa Akrilik 570 505 625
Coca-Cola igecek 1,035 1,000 630
Kog Holding 16,772 16,751 6,712
Koza Altin 1,384 1,174 1,058
Vestel Beyaz Esya 415 168 573

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Nihai enerji kullaniminda imalat sektérii birinci sirada yer aldi. TUIK tarafindan agiklanan 2021 yilina iliskin “Enerji Hesaplari”
verilerine gore, 2021 yilinda bir 6nceki yila gére %9,8 artarak 5.560 petajule ulagan enerji Urtnlerinin nihai kullaniminin sektérel
kirlhminda %34,7’lik pay ile imalat sanayi birinci sirada yer aldi. imalat sanayini %30,4 ile hanehalklari takip ederken ticaret, hizmetler
ve kamu sektori %24,4°luk bir pay aldi. 2017-2021 ddénemine ait fiziksel enerji arz ve kullanim istatistiklerini agiklayan “Enerji
Hesaplari”na gore, toplam fiziksel enerji akisi 2021 yilinda 19.184 petajul olarak hesaplandi. Toplam fiziksel enerjinin kaynaklari
icerisinde enerji Griinleri %53,3 ile en biyik payi alirken, enerji artiklarinin ve dogal eneriji girdilerinin paylari sirasiyla %36,8 ve %9,9
olarak kaydedildi. Enerji Urtinlerinin nihai kullaniminda 2021 yilinda petrol triinleri %39,3 ile ilk sirayi aldi. Petrol Grlinlerini sirasiyla,

%22,8 ile dogal gaz, %21,5 ile elektrik, %10,0 ile komdr Urlinleri, %5,2 ile 1s1 ve %1,2 ile diger Urlinler takip etti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Gabar’da giinliitk 100 bin varil iiretim kapasitesine sahip petrol bulundugunu agikladi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



