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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yikselisle tamamladi. Makroekonomik Giinliik Degisimler

veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, teknoloji sirketlerinin tahminleri asan
bilango verilerinin etkisiyle risk istahi pozitif seyretti. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma

Orgiitli (OECD) Kiiresel Gériiniim Mayis raporunu yayimladi ve diinya geneli icin 2024

Dolar/TL
3230 ¥ -0,5%

BIST 100
10209 A 16%

TR2Y TR10Y
blylime 6ngérisini yukar yonli revize etti. ABD’de fabrika siparisleri Mart ayinda
4527 A T8bp 288 A 60bp
beklentilere paralel bir artis gosterirken, dis ticaret agigl Mart ayinda tahminlere
yakin gergeklesti. Almanya ve Fransa’da Nisan ayi nihai imalat satin alma yoneticileri XY MSCI Dinya
1053 ¥ -04% 330 A 08%
endeksi (PMI) yukari yonli revize edildi ve dolayisiyla Euro Bolgesi rakamlari da hafif
yukari giincellendi. italya’daki zayif sonuglar bélge genelini sinirladi. Basinda gikan Altin (ons, $) ABD 10Y
) . ar N o 233 W -06% 457 W 2bp
haberlere gore OPEC+ petrol talebinin toparlanmamasi halinde tretim kesintilerini
surdirebileceklerini agikladi. Arjantin Merkez Bankasi politika faizini 1000 baz puan Brent (vari, §) TIF (MWh, €)
disurerek %50'ye indirdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dusisle B A 0% 03 AT
%4,57, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan gerilemeyle %2,55 seviyesine geldi. Bitcoin §) Karbon (ton, €)
Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri 878 A 25% 5 A 6%
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endeksi %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,8 artis kaydetti. Brent
tipi ham petroliin varil fiyatt %0,3, Avrupa igin referans dogal gaz fiyati da %7,5 artis
gosterdi. Altinin ons fiyati %0,6 geriledi ve Bitcoin %2,5 artisla 58 bin 718 dolardan

kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Ticaret

Bakanlig israil ile ihracat ve ithalat islemlerinin tim drinleri kapsayacak sekilde

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

JP Morgan GOU Endeksi 0,8% MSCI Latin Amerika 1,6%
Euro/Dolar 01% MSCI Kuzey Amerika 1,0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl Diinya 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%
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Dolar Endeksi 0,4% o7
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Nisan %3,2
ABD Tanim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Nisan 210 303

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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durduruldugunu agikladi. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Nisan ayI imalat PMI verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,6 ve %1,7 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil

faizlerinde artig gorildi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde makro
ekonomik veri akisi sakin. Bugiin klresel tarafta ABD Nisan ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde ise
TUIK Nisan ayi enflasyon rakamlarini agiklayacak. Ayrica uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin piyasalar

kapandiktan sonra Turkiye not degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Kiiresel Goriinim Mayis 2024 raporunu yayimladi. Kiiresel dlcekte
bluyumenin ihmh kalsa da goérinimin daha parlak hale geldigini sdyleyen OECD, siki para politikasinin etkilerinin
surdigind belirtti. Enflasyonun beklenenden hizli geriledigini hatirlatirken, 6zel sektér glivenindeki toparlanmayi isaret
etti. isglicii piyasasinda sikiligin azalmakla birlikte, hala siirdigiinii ekledi. Ancak ekonomiler arasindaki ayrismanin
surdigi uyarisini yapti. ABD’de kamu maliyesinin ve tiiketimin bliyiimeyi destekledigini, Euro Bolgesi’nde ise verimlilik
artisinin daha yavas gergeklesmis olmasini 6ne gikardi. Japonya’nin faiz artirnmina gittigini hatirlatirken, Cin’de goériinim
Gzerindeki zorluklarin ve risklerin sirdtGgini vurguladi. Bu dinamiklerle, Kasim’da %2,7 olarak agikladigi 2024 yili kiiresel
blylime beklentisini %3,1’e cikarirken, ortalama enflasyon tahminini %5,2’den %5,0’a distrdi. Bayimede ABD'yi
yukari, Euro Bolgesi ekonomilerini ise asagl yonli giincelledi. Enflasyonu ise her iki bliyiik ekonomide de asagi yonli
revize etti. OECD Tirkiye ekonomisi igin bir dnceki raporunda 2024’te %2,9 olarak agikladigi buyime beklentisini %3,4’e

¢ikardi. Daha 6nce %47,4 olarak duyurdugu 2024 yili ortalama enflasyon 6ngorisiini ise %55,5’e ylkseltti.

ABD’de diin agiklanan veriler aktivitedeki direnci teyit etti. Dis ticaret agigi Mart’ta 69,4 milyar dolar seviyesinde
gelirken, fabrika siparislerinde beklentiler dahilinde aylk bazda %1,6 artis kaydedildi. Dayanikli mal siparislerindeki aylik
artis da %2,6 olarak 6n hesaplamalarla uyumlu seviyede teyit edildi. Birim isglicii maliyetleri endeksinde ilk ¢eyrekteki
yilliklandiriimis artis %4,7 ile tahminleri asarken, verimlilik artisi %0,3 ile beklentilerin altinda kaldi. Ulkede 27 Nisan’da

biten haftada issizlik maasi basvurulari 208 bin kisi ile beklentilerin altinda ve 6nceki hafta ile ayni seviyede geldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Nisan ay1 imalat PMI verilerini yayimladi. Mart ayinda 50,0 olan manset PMI, Nisan ayinda
49,3’e gerileyerek, esik deger olan 50,0’in altina indi. Son 3 ayda ilk kez endeks faaliyet kosullarinin yavasladigina isaret
etti. Nisan’da faaliyet kosullarinin yeniden bozulmasinda tGretimin daralma bolgesine donmesi etkili oldu. Fiyat artiglari

ve yiksek faiz oranlarinin talebi olumsuz yonde etkilemesiyle yeni siparisler Ust Giste onuncu ay yavasladi.

26 Nisan’da biten haftada TCMB rezervlerinde gerileme goriildii. 26 Nisan haftasinda brit rezervler 126,3 milyar
dolardan 124,1 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 15,1 milyar dolardan 14,0 milyar dolar seviyesine

geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kog Metalurji ve Alinay Savunma’nin halka arzini onayladi. Ko¢ Metalurji halka arz ile
cikarilmis sermayesini 105 milyon TL artirarak 455 milyon TL’'ye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 20 milyon TL
nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi planliyor. Altinay Savunma ise ¢ikarilmis sermayesini 35,29 milyon TL artirarak

235,29 milyon TL'ye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 23,53 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi
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planliyor. Ko¢ Metalurji ve Altinay Savunma halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 20,50 ve 32,00 TL sabit

fiyat Gzerinden satiga sunulacak.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi
(ODMD) Nisan ayina ait verileri agikladi. Buna
gore, Nisan’da yurt icinde 75.919 adet otomobil
ve hafif ticari arag¢ satildi. S6z konusu rakam
gectigimiz yilin ayni ayina gore %22,3 daralmaya,
son 5 yilin Nisan ayi ortalamasina goére ise %37,2
artisa isaret etti. Nisan verisi ile birlikte 19 ay
sonra ilk kez yillik bazda distis kaydedilmis oldu.
Yilin ilk dort ayi baz alindiginda pazarin %11,3
blyldigu izlendi. Nisan’da yerli araglarin pazar
payl %29,9 oldu. Bu donemde 6.546 adet
elektrikli otomobil satilirken, bu araglar toplam

blylime %125,4 oldu.

Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazarn Gelisimi
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Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

pazarin %10,7’sini olusturdu. Elektrikli otomobil satislarinda yillik

TUIK kirmizi et ve ig siit istatistiklerini yayimladi. Aciklanan istatistiklere gére, 2022 yilinda 2,19 milyon ton olan

kirmizi et Gretimi, 2023 yilinda %8,8 artarak 2,38 milyon ton olarak tahmin edildi. 2023 yilinda kirmizi et Gretiminin

%70,1'i sigir etinden, %23,9'u koyun etinden, %5,4'u kegi etinden ve %0,6'si manda etinden olustu. 2022 yilinda 21,56

milyon ton olan ¢ig siit Giretim tahmini, 2023 yilinda %0,4 azalarak 21,48 milyon ton olarak kaydedildi. Agiklanan verilere

gore, ¢ig st Gretiminin %92,9'unu inek siitl, %4,3'Unl koyun siti, %2,5'ini kegi st ve %0,2'sini manda suti olusturdu.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) 2024 Mart ayina iliskin Kapasite Mekanizma Odeme Listesi’ni yayimladi.

Yayimlanan listeye gére Mart ayinda verilen kapasite destegi bir dnceki aya gore %80 artarak 501 milyon TL'ye

ulasirken, en fazla destek 72 milyon TL ile Soma Kolin Termik Santrali’ne verildi.

TEIAS "5 ve 10 Yillik Baglanabilir Bolgesel Uretim Tesisi Kapasiteleri" isimli raporunu yayimladi. Rapora gére 2023 yili

icerisinde 107,8 gigavat (GW) olan toplam kurulu gliciin 2028 yilinda 184,3 GW’a, 2033 yilinda ise 210,8 GW’a ulagmasi

ongoruliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



