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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin temkinli iyimser bir seyir gézlendi. Makro- 3-Haz TUIK, Enflasyon, Mayis
4-H TCMB, Reel efektif doviz kuru, Ma
ekonomik veri akisinin gérece sakin oldugu din, baz riskli varliklar diinya eko- a Euro Bélggsie,! Iferakecr)\\é:ezsau;glar, Nyilssan

ABD, Tarim dig istihdam, Mayis
7-Haz HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Mayis
nunla birlikte, enflasyonist kaygilar ve jeopolitik belirsizlikler risk istahindaki DHMI, Havalimani istatistikleri, Mayis
8-Haz Japonya, GSYH biyumesi, 1¢21

Almanya, ZEW endeksi, Haziran
raporu llkedeki enflasyonist risklerin siirdiigline yonelik isaretler verirken, pi- Euro Bolgesi, GSYH blyimesi, 1¢21
9-Haz  Cin, TUFE, Mays

nomisindeki toparlanmanin sirdigiine yonelik iyimserikten destek buldu. Bu-

iyilesmeyi siniramaya devam etti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) Beige Book

yasa enflasyon beklentilerinde bir miktar gerileme gézlendi. Busayede ABD 10
yillik faizi jeopolitik belirsizliklerle 2 baz puan gerileyerek %1,59’dan kapandi.
Ote yandan Fed salgnin zirve yaptigi dénemde kredi piyasalarnni yatisairmak

icin uygulamaya koydugu acil kredi kolaylhgi yolu ile aldigi sirket tahvillerini sat-

maya baslayacagini duyurdu. Brent tipi ham petrol dinl %1,6 yikselisle ta- Hisse Senetleri Gunliik Aylik Vil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
mamlarken, altin fiyatlarinda sinirh yiikselis yasandi. Dolar gelismis diger eko- BiST-100 1,431 -0.1% 2.4% 3.1%
BiST-30 1,523 0.1% 4.6% -6.9%
nomilerin para birimleri karsisinda gii¢ kazanirken, gelismekte olan ekonomile- YUSIN 2,613 0.2% 0.3% 11.7%
XBANK 1,188 -0.5% 8.0% -23.8%

rin para birimleri toparlandi. MSCI gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri

endeksi %0,2 gerilerken, gelismis ekonomilerin borsalarindaki yikselisle MSCI seviye Gunlik Aylik Yl Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
diinya endeksi %0,1 yikseldi. Dolar/TL 8.5826 0.6% 32% 15.5%
Euro/TL 10.4903 0.6% 5.1% 15.5%
Yurtigi finansal varliklar zayif bir performans kaydetti. TCMB yatirimci toplan- Sepet Kur* 9:5365 0.6% 4.2% 15.5%
Euro/Dolar 1.2209 0.0% 1.7% 0.0%
tisinda erken bir faiz indirimi beklentilerini zayiflatan mesajlar verirken, éncl Dolar/JPY 109.54 0.1% 0.3% 6.1%
. S . , e DXY 89.9090 0.1% -1.1% 0.0%
dis ticaret verileri ihracatin ithalattan hizll artmaya Mayis’ta da devam ettigini * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
ortaya koydu. Ancak Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de diger
. X X Tahvil - Bono (Bilesik Getiri Bir Onceki
gelismekte olan ekonomilerle uyumlu olarak %0,1 gerilerken, TL, dolar ve euro sk :
it agirlik c da %0.7 deger kavbetti. Ulke risk primi deli TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.86% 18.86%
esitagirhkli sepet karsisinda %0,7 deger kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.83% 18.59%
faizlerde yikselis gdzlendi. TR - Eurobond (10 Yillik) 6.60% 6.60%
ABD - 10 yillik tahvil 1.59% 1.61%
Yeni giine kiiresel piyasal ar pozitif bir baslangi¢ yapti. Asya’da pek ¢ok tilkede
. A . . . . TSKB Eurobondl. Ki Fiyat Getiri
agiklanan satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) hizmet sektorlerinde karisik SEGROREISH it i SHE
0 0,
bir gorlinlim ortaya koyarken, riskli varliklarda diinkii gelismis tilke borsalann- 16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.89%
23 Ocak 2025 6.000% 101.63 5.50%
daki egilimle uyumlu yukselis strtyor. Gunun ilerleyen saatlerinde jeopolitik
gelismeler, salgin ve asilamaile ilgili haberlere ek olarak pek ¢ok ulkede agikla- : Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
. - . . . Degisim Degisim Degisim
nacak Mayis hizmet sektorii PMI ve ABD ADP 6zel sektor istihdam raporu izle- & 25 e
Altin (Dolar/ons) 1907.9 0.4% 6.8% 0.6%
necek. Yurtiginde TUIK Mayis ayi enflasyon verilerini agiklanacakken, Turk fi- Reuters/lefferies CRB* 2215 0.4% 3.4% 24.7%
nansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere Brent (Dolar/varil) 714 1.6% 5.5% 37.7%
snelik haber ak belirlevid olabilece#i dnedrild Dogalgaz (TL/stdm3) 3.1 -0.9% 3.6% 21.1%
onelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.
¥ 3 y J g ¥ *Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

ABD Merkez Bankasi (Fed) Beige Book raporunu yayinladi. Raporda ABD ekonomisinin dnceki raporlama dénemine gére birazdaha hizli bir
oranda, Nisan basindan Mayis sonuna kadar ihimli bir hizla blyidigini ifade etti. Bazi bolgeler, artan asilama oranlarinin ve gevsetilen sosyal
mesafe 6nlemlerinin ekonomi lizerindeki olumlu etkilerine deginirken, tedarik zinciri kesintilerinin olumsuz etkilerine de dik kat gekti. Uretici-
ler, yaygin malzeme ve iscilik sikintisinin yani sira teslimat gecikmelerinin Griinleri miisterilere ulastirmay zorlastirdigin i bildirdi. Raporlama
donemi sliresince bolgelerin lgte ikisi mitevazi bir istihdam artisi, geri kalani thmli istihdam kazanimi raporladi. Ayrica satis fiyatlan ihml bir

sekilde artarken, girdi maliyetlerinin daha hizl yiikseldigi not edildi.

Merkez Bankasi, yatinmci toplantisinda erken faiz indirim beklentilerini zayiflatan mesajlar verdi. Toplantida TCMB ilk ceyrekteki gigli so-
nuglarin ardindan ig talebin salgin kaynakli kisitlamalara hafif yavasladigini sdylerken, dis talebin gliclinii korudugunu ifad e etti. Asilama ve
salginin seyrine bagl olarak risklerin her iki yonde de oldugunu belirtirken, kiiresel emtia fiyatlanndaki artisin cari agik ve enflasyon lizerindeki
olumsuz etkilerine dikkat ¢ekti. Parasal sikilasmanin finansal kosullar ve i¢ talep Gzerindeki sikilastiria etkilerinin géri Imeye baslandigini 6ne
stirdl. Talep ve maliyet unsurlannin, bazi sektdrlerdeki kapasite kisitlarinin ve beklentilerdeki yiksek seviyenin fiyatlama davraniglari ve
enflasyon goriinimu tGzerindeki riskleri canli tuttugunu belirtti. Bu nedenle mevcut durusun Nisan Enflasyon Raporu’nda gizilen gergevede
enflasyonda belirgin diisiis saglanana kadar korunacagini yineledi. Bununla birikte, TCMB Baskani Sahap Kawvcioglu Para Politikasi Kurulu
(PPK) kararlarinin veri odakli bir yaklasim icinde, enflasyon basta olmak tizere tim makroekonomik veri akisini géz 6niinde bul undurularak,
seffafve 6ngorilebilir bir sekilde alinmaya devam edecegini vurguladi. TCMB’nin kendisine kanunla verilmis fiyat istikrari hedefine baglligni

yinelerken, erken gevseme beklentisinin ortadan kalkmasi gerektigini syledi.

Ticaret Bakanligi oncii verileri Mayis’ta ihracatin ithal attan hizli artmaya devam ettigini ortaya koydu. Genel Ticaret Sistemi’ne gore ihracat
Mayis ayinda yillik bazda %65,5 artisla 16,5 milyar dolara gikarken, ithalat %54,0 artarak 20,6 milyar dolar oldu. Mayis 2020’de %74,3 olan

ihracatinithalati karsilama orani 2021 Mayis’ta %79,9'a yikselirken, disg ticaret agig1 3,4 milyar dolardan 4,1 milyar dolara yiikseldi.

Finans digi kesimin net doviz agik pozisyonu varliklardaki gerileme ile Mart’ta artig kaydetti. TCMB verilerine gore Mart’ta aylk bazda varlik-
lar 2,8 milyar dolarazalarak 141,1 milyar dolara inerken, ylikiimlGlikler 298,7 milyar dolarda yataya yakin kaldi. Varliklar i cerisinde mevduat-
lardaki sert gerilemeye ragmen ihracat alacaklarindaki artis toplamdaki gerilemeyi siniadi. Yikimlilikler igcinde ise yurtiginden ve yurtdisin-
dan saglanan nakdi kredilerdeki gerilemeye karsin, ithalat borglan 3,6 milyar artarak 55,3 milyar dolara ulasti. Bu sonuglarla net agik pozisyon
Subat’taki 155,2 milyar dolardan Mart’ta 157,5 milyar dolara yiikseldi. Ayni donemde kisa vadeli pozisyon fazlasi ise 25,9 milyar dolardan 20,6

milyar dolara indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomobil Distribiitorleri Dernegi (ODD) Mayis ayina iliskin pazar verilerini agikladi. Otomobil ve Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Gelisimi

40%
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32%

E
r %61,9 artarak 11.596 adet olarak gergeklesti. —Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet)  =—mmYerl Payi (son 12 ay, saf eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

hafif ticari ara¢ pazari, Mayis ayindaki kapanma 6nlemlerine ragmen %69,8 artarak 54.734 adede 1000
¢ikti. Gegen yil salgin dnlemlerinin yarathg disik baz etkisi satislardaki gi¢li artisa katki sagladi.

Buna karsin, toplam pazar Mayis ayinda 10 yillik ortalamanin %20,7 oraninda altinda kaldi. Oto-

mobil satislari Mayis ayinda yillik bazda %72,1 artarak 43.138 adet olurken, hafif ticari ara¢ satigla-

Avrupa Birligi ¢elik ve ¢imentoda karbon piyasasina bagh ithalat vergisi planliyor. Avrupa Yesil

Mutabakati kapsaminda beklenen adimla ilgili Bloomberg’de yer alan haber, planlanan tedbirin AB’nin 2030 yili igin daha iddiali emisyon azal-
tim hedefleri agiklayacagi 14 Temmuz’daki paketin bir pargasi olduguna isaret ediyor. Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi olarak adlandi-
rilan sistemin, AB’ye ithal edilen Grinlerin igindeki emisyon igin bir sertifika satin alinmasini zorunlu tutarak uygulanmasi planlaniyor. Sertfi-
kanin fiyatinin AB Emisyon Ticaret Sistemiile baglantili olacagi 6ngoruliyor. Karbonun fiyati gegtigimiz bir yil igcinde giligl U bir artis kaydederek
ton basina 50 euronun Uzerine ¢ikmist. Bloomberg haberine gére AB Komisyonu sistemin tam olarak yururlige girecegi tarih ola rak 2026 yili-

ni degerlendirirken, 2023-2026 gegis doneminde ise basitlestirilmis bir versiyonunun uygulanacagl 6ngoriliiyor. AB’nin planlari hali hazirda
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ukrayna, Cin ve Hindistan tarafindan endiseyle karsilanirken, ABD iklim Miizakerecisi John Kerry’de gectigimizaylarda yaptigi agklamada béy-

le bir dizenlemenin son ¢are olarak degerlendirilmesi gerektigi tavsiyesinde bulunmustu.

Konut fiyatlari artisinda Tiirkiye diinya iilkeleri arasinda ilk sirada yer aldi. Konut ve ticari emlak Tiirkiye'de Konut Fiyatlari ~ Son Veri: Mart 21

32.0%

danismanligi sirketi Knight Frank tarafindan hazidanan kiiresel konut fiyatlan endeksi Mart ayi so- s

nu itibariyle 12 aylik siirede ortalama %7,3 artis kaydetti. Boylece endeks yilliklandirilmis bazda :Z o
son 15 yilin en hizl artigsini yasadi. Endekste ilgili ddnemde konut fiyatlari en cok artan dilke ise Tir- ™
kiye oldu. Bu donemde Turkiye'de konut fiyatlannin %32 arthgi géruldu. Turkiye’de konut fiyatlan- =« o, oo
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nin Mayis 2020 tarihinden bu yana her ay Ust Uste veri tarihinin rekor artis oranini kaydetmesi dik- cEoseseRe e s cor "

Reel Konut Fiyatlari (TKFE) Artisi TUFE Artigi  emmmmmKonut Fiyatlari (TKFE) Artisi
kat gekti. Turkiye'yi %22,1 artisla Yeni Zelanda, %16,6 artigla Liksemburg izledi. ABD'de konut fi- ek TON TEME K6 Banomi prsstrmater
yatlari daayni donemde %13,2 artarak 2005'ten bu yana en hizli artis olarak kaydedildi.
insaat sektorii ile ekonomideki biiylime arasinda ayrisan goriiniim. Tirkiye insaat Malzemesi Sa- GSYH ve insaat Sektorii Biiyimesi

(gegen yilin ayni geyregine gore)

nayicileri Dernegi (iIMSAD) tarafindan yayinlanan Mayis 2021 Sektér Raporu’nda 2021 yilinin ilk
ceyreginde genel ekonominin %7 bliyiime kaydettigi, insaat sektorinde ise blyimenin sinirli kaldi-
gina dikkat cekildi. Ote yandan rapora gére, gegen yilin {igiincii ceyreginde %17,1, son geyreginde

%19, bu yilin ilk geyreginde ise %17 bliyliyen insaat malzemeleri sanayisinin, son ¢ ¢eyrek donem
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boyunca sanayinin ortalama biyimesinin de lizerinde blylime gosterdigi belirtildi. Dis talebin yil
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sonuna kadar siirecegi, i¢ talebin de daha gok katki vermesi halinde insaat malzemeleri sanayisinin s 8

Kayr\:k: TUIK, TSKB Ekon;nik Ara§t:malar
bu yili %20’ye yakin blyime ile kapatabilecegi ongoriliyor.
Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) 2021 yilinin ilk geyreginde kiiresel ¢alisma saatlerindeki kayip sebebiyle toplam 140 milyon kisinin tam
zamanli isini kaybettigini tahmin etti. ILO “Diinya istihdam ve Sosyal Gériiniimii: 2021 Egilimleri” ismiyle yayinladigi raporunda, kiiresel capta
calisma saatlerinde 2021'in ilk geyreginde %4,8 dlsls yasandigini hesapladigini ve pandemi kaynakli “is agiginin” 2021 yilinda 75 milyona
ulasmasini beklediklerini ifade etti. 2021 yilinin ikinci geyreginde ise ¢alisma saatlerinde %4,4’luk dusus gorilecegini ve bunun 127 milyon tam

zamanli ise tekabil ettigini kaydeden rapor, 2022 yilinda pandemi kaynaklh “isagiginin” 23 milyona diisecegni tahmin ediyor.

Renault elektrikli arag liretim tesisi kurmayi planliyor. Renault, elektrikli otomobil pazarinda daha iyi rekabet edebilmek amaciyla Kuzey
Fransa’da elektrikli otomobil tiretim tesisi kurmaya hazirlaniyor. Renault Grup CEO’su Luca de Meo’nun zorda olan sirketi donistliirme strate-

jisi kapsaminda yeni Uretim tesisinde 400 bin arag¢ tretimi yapilabilecegi ifade ediliyor.

Alman girisimleri, Tiirk enerji sektoriine 25 milyar euro yatirim yapt. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Alman enerji sirketleri
ve finans kurumlarinin, Turkiye'deki enerji sektoriine son 18 yilda 25 milyar euro yatinm yaparak, 15 binin Gzerinde istihdam sagladigini bildir-
di. Bakan Donmez, Tirk-Alman Enerji Forumu’nda yaptigi konusmada, 2019 itibariyla AlImanya'nin Tirkiye'de gergeklestirdig yatirimlann 13

milyar dolan astigini belirtti.

Hammadde olarak ithal edilen piller i¢in geri kazanim pay tahsil edilmeyecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Geri Kazanim Katiim Payina ilis-
kin Yonetmelikte degisiklik ile ayni Grtinlerin Gretiminde hammadde olarak kullanilmasi durumunda, ithalatgilari/Ureticileri tarafindan beyan

edilecek olmasina karsin geri kazanim katilm payi tahsil edilmeyecek Grlnler arasina piller de eklendi.

Kiiresel enerji yatinmlari bu yil 1,9 trilyon dolari bulacak. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) Kiresel Enerji Yatirimlari 2021 raporuna gore,
kiresel enerji yatirimlari bu yil %10 artisla 1,9 trilyon dolara ulasacak ve salgin 6ncesi seviyesine donecek. Bu miktarin 82 0 milyar dolanni k-
resel elektrik sektoriindeki yatirimlar olusturacak. Elektrik Gretim kapasitesine yapilmasi ongoérilen toplam 530 milyar dolarlik yatirimin

%70’ini yenilenebilir enerji yatirimlan olustururken, elektrik sebekeleri ve bataryalara 293 milyar dolar harcanacak.



Stindem | 3 Haziran 2021

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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