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Kiiresel risk istahinda diin baglayan pozitif seyir bu sabah devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Makroekonomik veri akisi karisik bir tablo Giinliik Degisimler

cizerken, onceki glinkl zayif seyrin ardindan riskli varlklar toparlandi. ABD’de 6zel sektor istihdam
raporu (ADP) Mayis’ta beklentilerin altinda kalirken, Nisan ayi Euro Bolgesi Uretici fiyatlari endeksi Dolar/TL BIST 100
(UFE) artigi tahminlerin altinda geldi. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkan Yardimcisi Lael 1645 & 04% 2600 A 13%

Brainard gelecek iki toplantida daha faiz artirrmlarinin 50 baz puan olabileceginin sinyalini verirken,

TR2Y TR 10Y
Eylil ayinda faiz artirimlarinda duraksamak igin kosullarin olusmasinin zor oldugunu soéyledi. 597 A 28bp 2250 = 0bp
Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester ise politika faizinin notr faiz seviyesinin lizerine gikabilecegini

DXY MSCI Diinya
soyledi. Bununla birlikte, faiz artirmlarinda duraksamak igin enflasyonun %2 hedefine dogru y

) . 101.8 ¥ -0.7% 2814 A 1.6%
diisusine isaret edecek c¢ok sayida veri gormek gerekecegini belirtti. Petrol lhrag Eden Ulkeler
Orgiiti (OPEC) giinlitk ham petrol {iretimindeki artis miktarlarini Temmuz ve Agustos aylari icin 400 Altin (ons, $) ABD 10Y
bin varilden 650 bin varile ¢ikardi. Bu gelismeler ve haber akisi altinda ABD 10 yillik tahvil faizi % 1868 A L2k 291 A Obp
2,91'de yatay kalirken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan Brent (v, § Karbon ton, €
ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi 176 A 11% 863 A 03%
endeksi %0,6 distsle glini tamamlasa da MSCI diinya hisse senedi endeksi ABD ve Avrupa
borsalarindaki pozitif kapanislarla %1,6 yiikseldi. OPEC’in Uretim artigi beklentilerin altinda kalirken, Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz
almaktadir.

Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,1 artt.

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. Mayis ay1 6nci verilerine dis ticaret
acigindaki genisleme devam ederken, yabancilar Mayis ayinin son haftasinda Tirk finansal
varhklardaki satiglarini yavaslayarak da olsa surdirdiler. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti
dzetinde karar metni ile uyumlu mesajlarini teyit etti. Bu ortamda, Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,6 yikselirken, TL dolar ve euro esit agirlhkh sepet
karsisinda %0,9 deger kaybetti. TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri ve {lke risk primi ylkselirken, dolar

cinsi tahvil faizleri hafif geriledi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras1 B o MSCl Tirkiye [ ES
» Euro/Dolar 0% MSCI Kuzey Amerika 20%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.8%
JP Morgan GOU Endeksi 0.5% MSCI Dinya 1:6%
Dolar/Rus Rublesi -012% MSCI Avrupa 1.0%
Dolar/Japon Yeni 02% MSCI Latin Amerika 0.9%
Dolar/Brezilya Reali -0.4% .
MSCI GOU Avrupa -0.5%
Dolar Endeksi -0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.7% mscrGou 53
Dolar/Meksika Pesosu -0.8% MSCI Asya Pasifik -0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye TUFE (aylik deg.) Mayis %4,8 %7,3

ABD Tanm digiistihdam deg. (aylik,bin) ~ Mayis 350 428
Kiiresel Hizmet PMI'lar Mayis

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinkii dinamiklerle iyimser bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Avustralya, Japonya ve Hindistan’da agiklanan
Mayis hizmet sektérli satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) toparlanmaya isaret ederken, riskli varliklardaki diinki toparlanma
suruyor. Bugiliniin giindeminde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak ABD Mayis ayi istihdam raporu ve pek ¢ok lilkede Mayis
ayl hizmet sektdrii PMI verileri izlenecek. Yurtigcinde TUIK Mayis ayi enflasyon verilerini yayinlayacakken, beklenti tiiketici fiyatlari
endeksinde (TUFE) yiikselisin siirdiigii ve yillik enflasyonun %76’y astigi yéniinde. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak enflasyon verilerinin 6nemli olabilecegi distunuliyor.

ABD’de 0zel sektor istihdam raporu Mayis’ta beklentilerin altinda artisa isaret etti. Mayis ayinda istihdam bir 6nceki aya gére 300
bin kisi olan beklentilerin alinda 128 bin kisi artti. Nisan ay verileri ise asagi ydnde revize edildi. Ote yandan, fabrika siparisleri Nisan

ayinda %0,7 olan tahminlerin altinda %0,3 artarken, 6nceki ay verileri asagi revize edildi.

Euro Bolgesi’nde iiretici enflasyonunda artis Nisan’da beklentilerden yavas gerceklesti. Aylik bazda UFE Nisan’da %2,3’lik

tahminlerin altinda %1,2 artarken, genel enflasyon Mart ayindaki %36,9’dan %37,2’ye yiikseldi.

ithalattaki hizli artisla Mayis’ta dis ticaret agigindaki genisleme siirdii. Ticaret Bakanligi &ncii verilerine gére, Mayis’ta yillik bazda
ihracat %15,2 artarken, ithalatta artis %43,8 seviyesinde gergeklesti. Bu sonuglarla Mayis 2021’de 4,2 milyar dolar olan dis ticaret

acig1 2022'nin ayni ayinda 10,7 milyar dolara ¢ikti.

Mayis ayinin son haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki satiglari yavas da olsa siirdii. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
arindirilmis verilerine gore, 27 Mayis’ta biten haftada yurtdisi yerlesikler Tirk hisse senetlerinde 40,9 milyon dolar karsiligi satis
yaptilar. Ayni dénemde devlet i¢ borglanma senetlerinde repo islemleri harig net satislari 55,0 milyon dolar oldu. Ozel sektor tahvil ve
bonosunda yaptiklari 7,8 milyon dolarlik alima karsin hafta genelinde nette 88,1 milyon dolarlik satis yaptilar. Bu sonuglarla ay

basindan bu yana 2,2 milyar dolar, yil bagindan bugiine kadar ise 4,3 milyar dolarlik nette satis yapmis oldular.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 6zeti karar metnindeki mesajlari teyit etti. 26 Mayis’ta diizenlenen PPK toplantisinin 6zetlerinde
TCMB, fiyat istikrarinin stirdUrdlebilir bir sekilde kurumsallagsmasi amaciyla tim politika araglarinda kalici ve gliglendirilmis liralagmayi
tesvik eden genis kapsaml bir politika ¢ercevesi gdzden gecirme sirecinin devam ettigi belirterek, degerlendirme siregleri
tamamlanan teminat ve likidite politika adimlari devreye alinacagini hatirlatt. Ozette, enflasyonda gozlenen yiikseliste, jeopolitik
gelismelerin yol agtigl enerji maliyeti artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkileri, kiiresel eneriji, gida
ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu glicli negatif arz soklarinin etkili olmaya devam ettigi dile getirildi. Para
politikasi durusunun, enflasyon goriinimiine yonelik risklerin kaynagina, kaliciigina ve para politikasiyla ne 6lgliide kontrol altina
alinabilecegine dair degerlendirmeler dikkate alinarak, temkinli bir yaklasimla siirdurilebilir fiyat istikrari hedefine ulasiimasi

odaginda belirlenecegi vurgulandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye otomotiv pazari Mayis’ta vyikselis gosterdi. Otomotiv

Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Geligimi

DistribUtorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, otomobil ve hafif ticari arag 1200 :z;
pazari gectigimiz ay yillik %19,1 blyludiu ve 65.167 adet oldu. Mayis ayi lzzz 23;
verisi, yillk bazda 10 ay siren duslsi sona erdirirken, son 10 vyil jzz iij
ortalamasinin %1,9 altinda kaldi. Otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari 202 EEE
sirasiyla %20,0 ve %15,7 artis kaydetti. Yilin ilk 5 ay1 baz alindiginda toplam 2 E E 2 E z E : E 2 ? ; E z E E E 2

pazar gegtiéimiz y|||n ayni donemine gﬁre %12[0 ger”edL Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) = Yerli Payi (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
SPK, iki adet halka arzi onayladi. Buna gére, Makim Makine mevcut

ortaklara ait 18 milyon TL nominal degerli paylari pay basina 8,80 TL sabit fiyat tGizerinden satisa sunacak. Pardus Girisim Sermayesi
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Sirket ve Sektor Haberleri

ise sirket sermayesinin 141 milyon TL'den 196 milyon TL'ye bedelli artirimi sirasinda olusan 55 milyon TL nominal degerli payi halka
arz edecek. Fazla talep gelmesi halinde 11 milyon TL nominal degerli paylar da satisa konu olacak. Pardus Girisim Sermayesi halka

arzinda belirlenen pay basina bedel 2,29 TL oldu.

Dogal gaz ithalatt Mart ayinda yillik bazda %6,6 artis gésterdi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayinlanan Mart
ayina iliskin “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Tirkiye’nin dogal gaz ithalatt Mart ayinda yillik bazda %6,6 artarak 6,2 milyar
metrekiip (bcm) olarak gergeklesti. Toplam ithalatin %44,3’lik payl Rusya’dan saglanirken, Rusya’yi %14,4 ile ABD, %12,3 ile
Azerbaycan ve %11,7 ile iran izledi. Mart ayindaki toplam dogal gaz tiiketimi ise bir dnceki yilin ayni dénemine gére %1,7 artis ile 6,6

bcm’ye yikseldi.

Elektrik tiketimi Mart ayinda yillik bazda %1,9 artarak 28,3 teravatsaat (TWh) oldu. EPDK tarafindan yayinlanan Mart ayina iliskin
“Elektrik Piyasasi Sektér Raporu”na gore, fiili elektrik tiiketimi %1,9 artarken faturalanan tiketim %3,3 arth ve 21,6 TWh’ye yikseldi.
Faturalanan tiiketimin %46,3 ile sanayi aboneleri tarafindan kullanilirken, sanayi abonelerini %25,8 ile ticarethaneler ve %24,9 ile
meskenler izledi. 2021 yili Mart ayinda sanayinin payi %46,1 ve ticarethanelerin pay1 %23,7 olarak kaydedilmisti. Lisansli santrallerden
Uretilen elektrik miktari ise bir onceki yilin ayni dénemine gére %2,0 artisla 27,6 TWh'ye yiikseldi. Lisansh santrallerden Uretilen
elektrigin %31,1'i komir santrallerden saglanirken, komir santrallerini %29,2 ile hidroelektrik santraller ve %18,4 ile dogal gaz

santralleri izledi.

Tiirkiye’nin lityum liretiminin yanisini karsilayacak iki fabrika kurulacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez’in Avrasya Ar
-Ge inovasyon & Teknoloji Zirve ve Sergisi'nde yaptigi konusmada, Eskisehir Kirka’da sivi bor atiklarindan iretilen lityum karbonatin
bltiin testleri basariyla gectigini ve pilot tesiste Uretim optimizasyonunun yapildigini belirtti. Bakan Dénmez, yillik 600 ton Gretim
yapacak iki yeni fabrikanin temelinin 2022 yili icerisinde atilacagini ve burada yapilan Gretimin Tarkiye’nin lityum Gretiminin yarisini

karsilayacagini sozlerine ekledi.

Avrupa Birligi (AB), Rusya'dan petrol ithalatina yasak getirecek resmi karari iceren yeni yaptinm paketini onayladi. AB Dénem
Baskani Fransa, resmi sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada, lye ulke temsilcilerinin Rusya'ya yonelik 6'nci yaptirim paketini
onayladigini ve tedbirlerin AB Resmi Gazetesi’nde yayinlandiktan sonra yirirlige girecegini soyledi. Pakete kapsaminda Rusya'dan
deniz yoluyla petrol ithalatinin yasaklanmasi, 2022 yili sonuna kadar Rusya'nin petrol ithalatinin %92 oraninda azaltilmasi ve Rus

petrol sektdriine hizmet saglanmasinin yasaklanmasi bulunuyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



