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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan performanslar
sergiledi. ABD’de Nisan ayinda bireysel gelir ve harcamalara yonelik veriler beklentiler
dahilinde gergeklesti. Euro Bolgesi’nde Mayis ayI 6nci enflasyon rakamlari beklentilerin
tizerinde gerceklesti. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Mttefikleri (OPEC+) petrol
Uretim kesintilerini 2024 yilina kadar uzatma, bununla birlikte kesintileri 2025 yilinda da
asamali olarak kaldirmaya baslama konusunda anlagsmaya vardi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyesi Neel Kashkari enflasyon kontrol altina alinmadan o6nce borglanma
maliyetlerini disirmenin yaratacag risklere deginerek faiz oranlarinin uzun bir sire
daha sabit kalmasi gerektigini séyledi. Ancak beklentiler dahilinde gelen enflasyon
verileri 6ne gikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disisle %4,51, Almanya 10
yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,65 seviyesine geldi. Dolar endeksi yataya
yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 gerilese de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 artis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %0,3, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,0 disls gerceklesti.
Altinin ons fiyatt %0,7 geriledi ve Bitcoin %0,2 disisle 67 bin 628 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kanisik bir seyir izledi.
Haftanin son giiniinde TUIK 2024 ilk geyrek biyiime rakamlarini, TCMB de Finansal
istikrar Raporu’nu yayimladi. Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma
glinini sirasiyla %0,8 ve %1,2 disisle kapattr. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde dusls gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger

kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Mayis %3,0 %3,2
Tiirkiye imalat PMI Mayis 49,3
ABD ISM imalat Endeksi Mayis 49,6 49,

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Mayis ayinda Caixin imalat endeksi satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) beklentilerin lizerinde bir artis gésterdi ve genisleme bolgesinde kalmayi sirdirdl. Bugin kiresel tarafta
ABD Mayis ayi ISM imalat endeksi ile diger bir cok ekonomide imalat sanayi PMI Mayis verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise

TUIK Mayis ayi enflasyon verilerini, istanbul Sanayi Odasi (ISO) da Mayis ayi imalat PMI rakamlarini yayimlayacak.

ABD’den Nisan ayinda bireysel gelir ve harcamalara yonelik veriler beklentiler dahilinde gergeklesti. Aylik bazda bireysel
gelirlerde artis hizi tahminlerle uyumlu sekilde %0,5’ten %0,3’e gerilerken, bireysel harcamalar %0,7’den %0,2’ye indi. Ayni
donemde bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi aylik bazda %0,3 yiikselirken, PCE yillik enflasyonu Mart ayindaki
%2,7’de sabit kaldi. Gida ve enerji harig¢ ¢cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,2 gelirken, cekirdek PCE yillik enflasyonu %2,8’de
sabit kaldi.

Euro Bolgesi'nde Mayis ayi1 6ncii enflasyon rakamlari beklentilerin iizerinde gergeklesti. Mayis ayinda yillik enflasyon
Nisan ayindaki %2,4’ten %2,5 olan tahminleri asarak %2,6’ya yukseldi. Yillik cekirdek enflasyon da %2,7’de sabit kalacagi
beklentilerine karsin %2,9’a ¢ikt.

Cin’de Mayis ay1 Markit imalat sanayi PMI yiikselirken, diger ekonomilerde ayrisan performanslar kaydedildi. Nisan
ayinda 51,4 olan Caixin imalat sanayi PMI Mayis'ta 51,6 olan beklentilerin de lzerine 51,7’ye yikseldi. Ayni dénemde
Hindistan’da imalat sanayi PMI 58,4’ten 57,5’e yavaslarken, Endonezya imalat sanayi PMI 52,9’dan 52,1’e indi. Kore imalat
sanayi PMI 49,4’ten 51,6’ya yikselerek bliyiime bolgesine gecerken, Japonya imalat sanayi PMI 50,5’ten 50,4’e cekildi.

Avustralya imalat sanayi PMI 49,6’dan 49,7’ye toparlansa da daralma bolgesinde kalmayi basardi.

TCMB 2024 Mayis Finansal istikrar Raporu’'nu yayimladi. Raporda kiiresel finansal kosullardaki sikilasmanin gecikmeli
etkilerinin strdtgi belirtilirken, ABD ve Avrupa ekonomilerindeki ayrisan performanslara dikkat ¢ekildi. Yurticinde talepte
dengelenmenin basladigl 6ne sirilirken, dis ticaret agigindaki daralma ve hizmetlerde devam eden toparlanmanin cari
dengeyi iyilestirdigi belirtildi. Enflasyondaki yikselise dair hem yurtici hem de yurtdisi etkenlere dikkat cekildi. Hane
halkinin borglulugunun diger gelismekte olan ekonomilerin belirgin altinda oldugunu hatirlatilirken, yakin dénemde hane
halki yukumlaligindeki artista bireysel kredi karti borglarinin belirleyici oldugunu belirtildi. Reel sektdriin borcunun
GSYH’ye oraninin geriledigi ifade edilirken, finansal kaldirag oraninin tarihsel ortalamanin altinda kalmayi strdirdigi
yinelendi. Finans sektoriinde ise parasal sikilasmanin ve makro ihtiyati diizenlemelerin etkilerinin devam ettigi isaret edildi.
Bireysel kredilerde tahsili gecikmis alacak oraninin bir miktar arttigi, firma kredilerinde oranin ise diisiik seyrettigi belirtildi.
Bankacilik sektérinde hem TL'de hem de YP’de likidite karsilama orani ve kredi/mevduat orani gibi likidite gostergelerinde

olumlu gérinimiin korundugu belirtildi.

2024 birinci ceyrekte GSYH beklentiler dahilinde gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis verilere gére GSYH
ceyreklik bazda %2,4 artti. Yillik bliyime hizi takvim etkisinden arindiriimis veride %4,0’dan %5,8’e yiikseldi. Arindirilmamis
seride yillik baylime orani da %4,0’dan %5,7’ye ¢ikti. Dolar bazinda yilliklandirilmis GSYH 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 1
trilyon 158,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Harcamalar tarafinda bilylimeye en yiksek katki yine 6zel sektor
tiketiminden gelirken, net dis talep blylimeye pozitif katki yapti. Arindirilmamis verilere gére hanehalki ile kar amaci
gitmeyen kuruluslarin toplamini olusturan 6zel sektor tiketimi yilhik bazda yavaslayarak da olsa %7,2 biyirken, toplam
biiylimeye 5,5 yiizde puan katki yapti. ihracat reel olarak %4,0 yiikselirken, ithalatta yillik bazda %3,1 diisiis gériildi. Bu
sonuglarla net dis talep biiylimeyi 1,6 yiizde puan yukari ¢ekti. iktisadi faaliyet kollarina bakildiginda ayrisma gorildi. Yilin

ilk ceyreginde en hizli bliyime %11,1 ile insaatta olurken, gayrimenkul ile birlikte baktigimizda blylime %5,7 seviyesinde
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gerceklesti. Sanayi 6nceki ceyrege gore hizlanarak yillik bazda %4,9 blylime kaydetti. En belirgin yavaslama yillik bazda %

2,0 biiyliyen finans ve sigortada gozlendi.

istanbul’da tiiketici yillik enflasyonu Mayis’ta bir buguk yilin zirvesine gikti. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére,
Mayis’ta Ucretliler gecinme endeksi aylik bazda %3,59 artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %78,8’den %82,2'ye cikti. Aylik
bazda en yiksek artis %7,9 ile kiltir, egitim ve eglencede olurken, bu %7,1 ile konut izledi. Saghk ve kisisel bakim ile

ulastirma ve haberlesme ise sinirli fiyat diistslerinin oldugu kalemler olarak agiklandi.

TUIK Nisan ay1 hizmet iiretici fiyat endeksi (Hi-UFE) verilerini yayimladi. Nisan’da Hi-UFE aylik bazda %4,8 artarken, yillik
enflasyon Mart ayindaki %85,4’'ten %87,1’e cikh. Alt faaliyet kollarinda aylik bazda en hizh fiyat artisi %7,7 ile mesleki,
bilimsel ve teknik hizmetlerde olurken, bunu %6,6 ile bilgi ve iletisim hizmetleri ve %6,5 ile gayrimenkul hizmetleri takip

etti. Ulastirma ve depolama ile idari ve destek hizmetlerindeki fiyat artiglari ise gérece yavas kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding, Yapi ve Kredi Bankasi’'nda sahip oldugu paylarin satisina yonelik 6n gériismelerin sonuca ulasmadigini ve
goriismelerin sonlandirildigini agikladi. Basinda ¢ikan haberler, First Abu Dhabi Bank'in, Yapi Kredi'deki %61,2'lik Kog

Grubu hissesini yaklasik 8 milyar dolara satin almak igin ileri diizeyde gorismeler yiriittigi yoniindeydi.

International Data Corporation (IDC), Kiiresel Dijital Déniisiim Harcama Raporu’nu yayimladi. Rapora gore, yapay zeka ve
Uretken yapay zeka yatirimlariyla ivmelenen dijital donlisiim harcamalarinin, 2023-2027 yillarinda ortalama %16,2 biyime
yakalamasi ve dénem sonunda 4 trilyon dolara ulasmasi ©ngoriliyor. 2027 yili sonu itibariyla dijital donisim

harcamalarinin tiim bilgi ve iletisim teknolojileri harcamalarinin 3’te 2’sini olusturmasi bekleniyor.

Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE) 2024 ilk ceyrekte bir onceki

Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi Yillik Degisim
%180

ceyrege kiyasla %12,0 artig gosterdi. TGFE bir dnceki yilin ayni ¢eyregine

%160

kiyasla nominal olarak %81,7, reel olarak ise %8,9 diizeyinde artis gosterdi.
Boylece nominal artis 2023’Un son c¢eyregindeki %98,2 seviyesinden
gerilemis oldu. Ug biiyiik ilde en fazla nominal artis %92,6 ile Ankara'da .,

goriilirken onu %81,3 ile izmir ve %69,1 ile istanbul takip etti. Tirkiye ..

genelinde diikkan fiyatlar yillik %82,8 artarken ofis fiyatlarindaki artisin ise SEREEEEEREEREREREEREREERE

= Tiirkiye emmmistanbul

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%75,1 seviyesinde gerceklestigi goriliyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Mayis-Aralik 2024 icin belirledigi Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM) maliyet ongériisiinii artirdi. Buna gore YEKDEM maliyeti Mayis-Aralik 2024 dénemi ortalamasi,
Ocak 2024’te yayimlanan 6ngoriye gére %59,9 artarak 433,3 TL/MWh oldu.

Basinda ¢ikan habere gore, toplayicilik faaliyetleri ile lisanssiz elektrik lireten santrallerin tretimlerinin birlestirilerek
biiyiik iiretim tesisi gibi faaliyette bulunmalarinin 6nii agildi. Elektrik piyasasi mevzuatinda yapilan degisiklik ile toplayicilik
elektrik piyasasi faaliyeti olarak tanimlanirken, bu sayede sebeke kullanicilari bakimindan glvenligin saglanmasi ve piyasa
isletmecisi acisindan piyasa kayit, teminat, uzlastirma, 6deme, yaptirrm gibi sireclerin daha saglkh yuratilmesi

hedefleniyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



