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I Guindem

Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar kaydetti. ABD’de
ISM imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mayis ayinda yikselecegi beklentilerine
karsin 48,7'den 48,5’e gerileyerek daralma bolgesinde kalmayi sirdiirdi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Uyesi Austan Goolsbee gumrik tarifesi politikalarindan kaynaklanan
belirsizliklerin ortadan kalkmasinin ardindan Fed’in kisa vadeli borglanma maliyetlerini
dusirebilecegini ifade etti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 4 baz puan yikselisle %4,46,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan artisla %2,52 seviyesine geldi. Dolar endeksi
%0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilese de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 yikseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda
%1,1, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %3,3 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati
%2,7 yukseldi ve Bitcoin %0,1 gerileyerek 104 bin 924 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. istanbul Sanayi
Odasi (iSO) Mayis ayi imalat PMI verilerini, Ticaret Bakanhg da Mayis ayl éncii dis
ticaret istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi diin sinirli
gerilerken, gosterge 30 endeksi giinii yikselisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikh

sepet kur karsisinda deger kaybederken, TL cinsi tahvil faizlerinde artig gérildu.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kanisik bir seyir izliyor. Cin’de ihracata dayali Gretim
yapan ki¢iik ve orta boy firmalarin agirliginin gérece yiksek oldugu Caixin imalat PMI
Mayis ayinda 50,4’ten 48,3’e gerileyerek daralma bolgesine gecti ve tarifelerin imalat
aktivitesi Uzerindeki negatif etkisini yansith. Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Mayis
ayl éncli enflasyon verileri takip edilecek. Yurtigcinde ise TUIK Mayis ayi enflasyon

rakamlarini yayimlayacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ticaret Bakanhgi Mayis ayi oncii dis ticaret istatistiklerini acikladi. Buna gére Mayis ayinda ihracat yillik bazda %2,7
genisleyerek 24,8 milyar dolara cgikarken, ithalat da %2,1 artisla 31,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece dis

ticaret agig1 Mayis’ta bir 6nceki yilin ayni ayina yakin sekilde 6,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

iSO Mayis ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Mayis’ta 47,2 olarak gercekleserek Mart ve Nisan aylarinda
gorilen 47,3 degerinin hafif altinda kaldi. Boylece endeks, imalat sanayi faaliyet kosullarinin aylik bazda belirgin bir sekilde

yavaslamaya devam ettigi yoniinde sinyal verdi. Mayis verisi ile beraber sektdrde bozulma egilimi st Uste 14. aya ulasti.

Sirket ve Sektor Haberleri
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



