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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiuresel riskli varliklara olan talep Cuma giini ABD’de teknoloji sirketleri onciiliiglinde ve Giinliik Degisimler

yavaglama sinyalleri veren enflasyonun destegiyle yiiksek seyretti. ABD’de Mayis ayi bireysel
tiiketim harcamalari verileri agiklandi ve ¢ekirdek enflasyondaki sinirli da olsa gerileme risk istahini Dolar/TL BiST 100
destekledi. Euro Bolgesi Haziran ayi oncli enflasyon verileri karisik bir tablo gizerken, yillik bazda %60 A 0% ST A 05k

manset enflasyonda diisiis, gekirdek enflasyonda sinirli artis gézlendi. ingiltere’de 2023 ilk geyrek
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ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde Altin (ons, $) ABD 10Y
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ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,8 yiikselirken, Avrupa igin Brent (vari, § Karbon (ton, €
referans dogal gaz fiyatinda %5,8 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,6 yiikseldi. 749 A 08% 891 A 14%
Yurticinde bayram tatili nedeniyle piyasalar haftanin son giiniinde de kapaliydi. Haftasonu Yurtigi finansal veriler 27 Haziran

. . . . . . . 2023 kapaniglaridir.
Istanbul Ticaret Odasi (ITO) Istanbul i¢in Haziran ayi enflasyon rakamlarini agiklarken, veriler

sehirde aylik enflasyonda yiikselisin, yillik enflasyonda ise ilimh diistigsiin stirdiglinii ortaya koydu.

Yeni giinde piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimler ile pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Caixin
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran’da gerilese de genisleme bdlgesinde
kalmaya devam etti. Cuma ginii agiklanan imalat PMI verileriyle birlikte degerlendirildiginde,
Cin’de toparlanmanin beklenen hizda gergeklesmedigini ortaya koydu. Bugiin kiresel tarafta ABD
Haziran ayi ISM imalat endeksi ve diger belli bash ekonomilerde imalat sanayi PMI verileri

izlenecek. Yurtiginde ise istanbul Sanayi Odasi (iSO) Haziran ayi imalat PMI rakamlarini agiklayacak.

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi - 0,3% MSCI Avrupa 1,4%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,8%
Euro/Dolar 04% MSCI Kuzey Amerika 12%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,4% MSCI Diinya 1,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
) MSCI Latin Amerika 03%
Dolar/Rus Rublesi 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCI GOU Avrupa 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,3%
MSCI Asya Pasifik 0,2%
Dolar Endeksi -0,4%

Dolar/Brezilya Reali -1,4% MSCl GoU 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Haziran 51,5
ABD ISM imalat Endeksi Haziran 47,0 46,9

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Mayis ayina iliskin veriler bireysel gelir ve harcamalarda yavaglamaya isaret ederken, fiyat baskisinin sinirh da olsa
geriledigini ortaya koydular. Aylik bazda bireysel gelirler beklentilerin hafif (izerinde %0,4 vyiikselirken, bireysel harcamalar
tahminlerin gerisinde %0,1 artis gosterdi. Ayni donemde bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,1 artarken, PCE yillik
enflasyonu Nisan ayindaki %4,3’ten %3,8’e indi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu beklentilerle uyumlu sekilde %0,3
artarken, gekirdek PCE yillik enflasyonu %4,7’den %4,6’ya geriledi.

Euro Bélgesi’nde Haziran ayi 6ncii enflasyon verileri manget ve gekirdek enflasyonda ayrismayi ortaya koydu. Haziran ayinda hem
manset hem de gekirdek enflasyon rakamlari beklentilerin hafif gerisinde gergeklesti. Euro Bolgesi’'nde yillik bazda manset enflasyon

Mayis ayindaki %6,1’den %5,5’e gerilerken, ¢ekirdek enflasyon ise %5,3'ten %5,4’e yiikseldi.

Cin’de Haziran ayi imalat endeksi verileri agiklandi. Cuma glni agiklanan verilere gore imalat PMI Haziran ayinda 48,8’den 49,0’a
yikselse de daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Caixin imalat endeksi ise Haziran ayinda 50,9’dan 50,5’e geriledi. Hizmet sektori

resmi PMI ise Mayis ayindaki 54,5’ten Haziran’da 53,2’ye inerek beklentilerin hafif altinda kaldi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri Haziran’da sehirde aylik enflasyonda yiikselisin, yillik enflasyonda ise ihmli diisiisiin siirdGgiini
ortaya koydu. Aylik bazda perakende fiyatlar %3,5 artarken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %56,0’dan %55,2’ye indi. Aylik bazda en

hizl artis kiiltir, egitim ve eglencede olurken, diger harcamalar grubunda fiyatlar %0,9 geriledi.

Hazine Temmuz-Agustos-Eylil donemi borglanma stratejisini yayimladi. Buna gore, Temmuz ayinda toplam 141,7 milyar TL'lik ig
borg servisine karsilik toplam 94,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planliyor. Agustos ayinda toplam 141,0 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplamda 96,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoériliiyor. Eylll ayinda ise toplam 72,1 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik 80,0 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Temmuz ayinda 22,8 milyar
TL, Agustos ayinda 16,3 milyar TL ve Eylil ayinda 20,2 milyar TL karsiligi dis borg geri 6demesi gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z

konusu dis borg geri 6demelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

Hazine 2023 ilk ¢eyrek dis bor¢ ve Avrupa Birligi (AB) tanimli kamu borg istatistiklerini agikladi. 2022 sonunda 458,7 milyar dolar
olan Tirkiye’nin toplam dis borg stoku 2023 ilk ¢eyrekte 475,7 milyar dolar seviyesine ¢ikti. Dis borg stokunun gayri safi yurtigi
hasilaya (GSYH) orani ise %50,7’den %49,0’a geriledi. TCMB dahil kamunun toplam stok igerisindeki payi 2022 sonundaki %47,9’dan
%49,9'a yukselirken, 6zel sektor uzun vadeli borglarini azaltmaya devam etti. Ayni dénemde net dig borg stoku ise 291,3 milyar
dolardan 297,0 milyar dolara yiikselirken, GSYH’ye oran olarak %25,4’ten %26,3’e cikti. 2023 ilk geyrek itibariyla kamunun AB tanimli

brit borg stoku ise 2022 sonundaki %31,7’den 2018 sonundan sonraki en diisiik seviye olan %31,2’ye indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tekstil sektorii su kullanimini hassas bir ¢oziim noktasi olarak goriiyor. istanbul Tekstil ve Hammaddeleri ihracatgilar Birligi (ITHIB)
ve Turkiye Tekstil Terbiye Sanayicileri Dernegi (TTTSD) is birligi ile dizenlenen “Tekstil Sektoriu Yesil Donlsim Ekseninde Temiz
Uretim & Temiz Su Uygulamalari Calistayi”nda, tekstil sektériiniin su kullanimini aza indirmesi, daha verimli su kullanimi ve atiksu
kullaniminin degerlendirilmesi gibi maddeler 6n plana gikarildi. Calistayda bir konusma gerceklestiren ITHIB Yénetim Kurulu Baskani

Ahmet Oksiiz, su kullaniminin en hassas ¢éziim noktalarindan biri oldugunu ifade etti.

Sehirlerde giiriiltii kirliligini azaltmak icin insa edilen bariyer miktan artiyor. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet
Ozhaseki’nin sosyal medyada paylastigi bilgiye gore, sehirlerde giiriilti kirliliginin azaltilmasi ¢alismalari kapsaminda toplam 11.253
metrekare glirlti bariyerinin insasi tamamlanirken, 54.348 metrekare giirlilti bariyerinin yapimina devam ediliyor. Bununla birlikte
Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi’'nin agiklamasinda da giriiltii kirliligi ile miicadeleye ydnelik calismalar kapsaminda 66

ilin gliraltd haritasi ile 24 ilin glrdltt eylem planinin tamamlandigi aktarildi.



TSKB

Gindem | 3 Temmuz 2023

Sirket ve Sektor Haberleri

Giineydogu Asya El Nifio kaynakh yanginlar ve kurakhga karsi hazirlaniyor. Bloomberg'de yer alan habere gore, su kaynaklarina
erisimin azalmasi ile imalat sanayisinde, artan sicakliklar ile de tarimsal lretimde negatif etkiler gézlemlenebilir. Sektor temsilcilerine
gore Malezya'da gegtigimiz yil 15,45 milyon ton olarak gergeklesen palm yagi tretiminde bu yil 3 milyon tonluk bir disls gorulebilir.
Onde gelen bir kahve ihracatcisi olan Vietham'da ise kahve tretiminde %20'ye varan diisiis bekleniyor. Benzer sekilde Tayland'da da
gectigimiz yil 94 milyon ton Uretilen seker kamisinin bu yil 70-80 milyon tona, piring Uretiminin ise %6 dusebilecegi ongoériliyor.
Japonya Arastirma Enstittst'niin ilgili raporu Asya'nin gelismekte olan ekonomilerinde tarim Grinlerinin yiiksek payina dikkat

cekerken, El Nifio'nun tarimsal Uretim ve enflasyon Gzerindeki etkisinin kayda deger olabileceginin altini giziyor.

Diinya Bankasi deprem bolgesine iki proje kapsaminda toplam 1,5 milyar
dolar finansman saglayacak. Banka, depremden etkilenen bdlgelerde
kirsal konutlarin ve temel kamu hizmetlerinin yeniden tesisine yardimci
olmak igin Tirkiye’'ye saglanacak 1 milyar dolarlik finansmani onayladi.
Banka ayrica, depremlerden etkilenen mikro, kiiglik ve orta biyukltkteki
isletmelerin kapanmasini 6nlemek ve istihdamlarini korumalarina yardimci

olmak igin 450 milyon dolarlik projesini de duyurdu. Bu projede finansman

kaynaklarinin %10'u kadinlarin sahip oldugu veya yonettigi isletmelere -

tahsis edilecek.

Goniilli karbon kredisi piyasasi hakkinda yeni standartlar agiklandi. Gonulli Karbon Piyasalari Butiinltigi Girisimi’nin (VCMI)
yayinladig standartlar ile firmalarin iklim hedefleri ve karbon kredisi kullanimiyla ilgili iddialarinin seffaf bir sekilde izlenebilirliginin
saglanmasi hedefleniyor. Yayinlanan standartlara gére bir firmanin karbon kredisi kullanarak emisyonlarini denklestirmesinin 6n
kosullari var. Bunlardan ilki, en ge¢ 2050 yilina kadar bilim temelli net sifir hedefi konusunda agik bir taahhitte bulunmak. VCMI, bu
asamadan sonra karbon kredisi kullanan firmalari Ug sinifta grupluyor. Platinyum sinifinda yer alan firmalar, kalan emisyonlarinin
%100’0, Altin sinifinda yer alan firmalar %60°1, Gims sinifinda yer alan firmalar ise en az %20’si kadar karbon kredisi aliyor. Gondlli
karbon kredisi piyasasinda standartlarin belirlenmesi ile glivenilir ve yuksek kalite karbon kredilerinin iklim finansmanini hizlandirabi-

lecegi belirtiliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



