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I Guindem

Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yikselisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump Ulkesinin Vietnam ile bir ticaret anlasmasi yaptigini acikladi. Agiklamaya gore,
Vietnam’in ABD’den gelen mallara tarife uygulamayacagi, Vietnam’in ise ABD’ye ihrag
ettigi Urlinlere %20 ve baska Ulkelerden aktarma yoluyla tasidigl tim mallara ise %40
gumrik vergisi uygulanacag belirtildi. ABD’de 6zel sektor istihdami Haziran ayinda artis
beklentilerine karsin 33 bin kisi azalarak, bugiin agiklanacak tarim digi istihdam verileri
oncesinde is glicu piyasalarina dair zayif sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi
Tom Barkin, ABD ekonomisinin glgli oldugunu gosteren veriler nedeniyle yetkililerin
faiz oranlarini diisirmek icin acele etmesine gerek olmadigini séyledi. ABD 10 yilhk
tahvil faizi 4 baz puan artisla 4,29’a gikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan
yiikselisle %2,62 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 yukselis goruldi.
Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %3,0, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%1,8 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,5 yikseldi ve Bitcoin %3,1 yiikselisle 109 bin

231 dolar seviyesinde kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Ticaret Bakanligi'nin
acikladigl Haziran ayi 6ncl dis ticaret istatistiklerine gore dis ticaret acgiginin yillik bazda
genisledigi goruldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan
yaptigl agiklamada, kiiresel kosullarin zorluklarina ragmen ihracatin direngli yapisini
korudugunu ve dezenflasyon siireciyle birlikte, yurtici finansal kosullarin éniimiizdeki

dénemde daha da iyilesmesini beklediklerini ifade etti. Borsa istanbul gésterge 100 ve
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhk degisim) Haziran 9%1,45 %1,53
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Haziran 139

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde disiis gériildii. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda hafif deger kazandi.

Yeni giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Caixin hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran
ayinda 51,1’den 50,6’ya gerilese de genisleme bolgesinde kalmayi siirdlrdi. Kiresel tarafta bugiin ABD Haziran ayi tarim

disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Haziran ayi enflasyon rakamlarini yayimlayacak.

Ticaret Bakanlhigi Haziran ayi oncii dis ticaret istatistikilerini yayimladi. Buna gore ihracat Haziran ayinda yillik bazda %8,0
artisla 20,5 milyar dolar, ithalat da %15,3 yikselisle 28,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece dis ticaret agigi
Haziran’da yillik bazda %38,8 artarak 8,2 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Mayis ayi aylik bankacilik verilerini yayimladi. BDDK’nin verilerine
gore bankacilik sektériiniin toplam net kari 2025 Ocak-Mayis déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gére %39,7 artis
gosterdi. Mayis ayinda takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler igindeki payi %2,09 oldu; bu oran Mayis 2024’te %1,52
diizeyindeydi. Mayis 2024’te %13 olan ¢ekirdek sermaye yeterliligi orani Mayis 2025’te %14’e yikseldi. Mayis ayinda
toplam krediler yillik bazda %40,1 artarak 18,9 trilyon TL olurken, toplam aktifler yillik bazda %41,1 artarak 38,1 trilyon

TL’ye yukseldi.

VakifBank, uluslararasi piyasalarda 5 yil vadeli 750 milyon dolarlik siirdiiriilebilir eurobond ihracini tamamladi.
Bankadan yapilan agiklamaya gore isleme, basta ABD ve ingiltere olmak iizere ¢ok sayida iilkeden 100’ askin yatirimci

katildi. Bu ihragla birlikte bankanin toplam siirdiirilebilir eurobond biylkligi 3 milyar dolari asmis oldu.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhg tarafindan yayimlanan “Teknoloji ve Yenilik Odakh Girisimlerin Belirlenmesi ve
Belgelendirilmesine Dair Yonetmelik” ile, teknoloji ve yenilik temelli, 6lceklenebilir is modellerine sahip girisimlerin
belirlenmesi ve bu girisimlere "Teknogirisim Rozeti" verilmesine iliskin usul ve esaslar diizenlendi. Rozet basvurusunda
bulunacak girisimlerin KOBI statiisiinde, bagimsiz isletme niteliginde ve 15 yildan geng olmasi gerekiyor. Ayrica basvuran
girisimin teknoloji ve yenilik odakli, dlceklenebilir bir is modeline sahip olmasi sart kosuluyor. Bu nitelik, teknoparklar,
TEKMER’ler veya TUBITAK BiGG gibi programlardan alinmis destek veya kabul belgesiyle dogrudan gosterilebilecegi gibi,
Bakanlik¢a olusturulacak uzman komite ya da degerlendirici kuruluslar tarafindan yapilacak degerlendirme yoluyla da
kanitlanabiliyor. Basvuran girisimlerin Ar-Ge kapasitesi, yenilikgilik diizeyi, ekonomik ve toplumsal katkisi ile 6lceklenme
potansiyeli uzmanlarca degerlendirilecek. Teknogirisim rozeti li¢c yil slreyle gecerli olacak; ylkiumluliklerini yerine

getirmeyen veya belirlenen kriterleri sonradan kaybeden girisimlerin rozetleri iptal edilebilecek.

islam Kalkinma Bankasi ve Tiirkiye arasinda, Subat 2023 deprem-
lerinden etkilenen iller de dahil olmak lizere, siirdiriilebilir bele-
diye altyapisi gelisimini desteklemek i¢cin 200 milyon euroluk bir
finansman paketi imzalandi. Finansman paketi deprem bolgelerin-
de altyapinin insasina yonelik 150 milyon euroluk ve kentsel ulagim
sistemlerin iyilestiriimesine yonelik 50 milyon euroluk iki projeden

olusuyor. ~




TSKB

Glndem | 3 Temmuz 2025 3

iklim Kanunu Teklifi TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek yasalast. Kanun iklim degisikligi ile miicadele igin emisyon
azaltim ve iklim degisikligi uyum faaliyetlerini, planlama ve uygulama araglari ile yasal ve kurumsal gerceveye iliskin usul ve
esaslari kapsiyor. Sera gazi emisyonlarinin Ulusal Katki Beyani, net sifir emisyon hedefi ve iklim Degisikligi Baskanligi'nin
strateji ve eylem planlari dogrultusunda azaltilmasi hedefleniyor. Bu kapsamda iklim Degisikligi Baskanligi iklim degisikligi-
ne iliskin tedbirlerin alinmasi icin diizenlemeler yapmak ve bu uygulamalarin takibi ile yetkilendiriliyor. Bagkanhk ayni za-
manda Emisyon Ticaret Sistemi'nin (ETS) kurulmasindan da sorumlu olacak. Sistem ile isletmelerin sera gazi emisyonlarina
sebep olan faaliyetlerini gerceklestirebilmek icin iklim Degisikligi Baskanligi'ndan sera gazi emisyon izni almasi gerekli hale
gelecek. Kanuna gore sera gazi emisyonlarinin takibine iliskin yasak ve sinirlamalara aykiri olan, dogrulanmis sera gazi emis-
yonu raporlarini siresi icinde sunamayanlar 500 bin liradan 5 milyon liraya idari para cezasi ile karsi karsiya olacak. Kanun

kapsaminda yerel iklim degisikligi eylem planlarinin 2027 yil sonuna kadar sunulmasi gerekiyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



