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Piyasalarin takip ettigi en onemli giindem maddesi bugiin agiklanacak olan 3-Agu TUIK, TUFE, Temmuz (piyasa beklentisi: %0,90 TSKB: %0,72)
ABD, issizlik orani, Temmuz
ABD, Tarim digi istihdam, Temmuz

enflasyon verisi olacak. Tlketici Fiyatlari Endeksi'nde Temmuz ayinda gida fiyat-

lar ana belirleyici olmak tizere ulastirma, ev esyasi ve otel fiyatlari kalemleri 6ncii- ABD, Ortalama saatlik gelirler, Temmuz
Cumhurbagkanhgi, 100 Gunliik Plan

luglinde %0,9 artis bekleniyor. Yilsonu enflasyon tahminleri ise son dénemde g.Agu  TCMB, Reel efektif déviz kuru, Temmuz
Almanya, Fabrika siparisleri, Haziran

7-Agu Hazine, Nakit gerceklesmeleri, Temmuz

bozulmalarinin yansimasi olarak bir dnceki anketteki %12,5'ten %14'e yikseldi. Almanya, Sanayi Uretimi, Haziran

8-Agu 0OSD, Turkiye otomotiv tretimi, Temmuz
ABD, Oncii géstergeler endeksi, Haziran

velki tahmine gére 500 baz puan artirlarak %13,4'e yiikseltilmisti. Cin, Dis ticaret dengesi, Temmuz
Japonya, Odemeler dengesi, Haziran

TL'deki deger kaybi ve genislemeci maliye politikalarin da etkiledigi beklentilerdeki

TCMB'nin enflasyonda yilsonu tahmini ise hafta basinda yapilan sunumda, bir ev-

Cumhurbagkani Tayyip Erdogan bugiin saat 15.30'da 100 giinlik eylem planini

agiklayacak. Cumhurbaskanhigi Sézciisii ibrahim Kalin hafta icinde yaptigi agikla- Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim

Hisse Senetleri Seviye

mada, icraat planinin hem se¢im déneminde vaat edilen, hem de daha 6nce basla- BIST-100 94,543 > 74% 4.60% 18.03%
tilmis projeleri kapsadigini belirtmis, 400 civarinda projenin planlandigina isaret |BIST-30 116,699 -2.68% 4.13% -17.88%

XUSIN 120,759 -1.14% -1.05% 6.69%
etmisti. Hurriyet gazetesinin 1 Agustos tarihli haberinde de planin li¢ asamali olaca- |xgank 113,142 4.47% -16.38% 33.98%

g1; ilk hedefler listesinde enflasyonun tek haneye dustrilmesi, kur baskisiyla miica-

. . . . . sevi Giinliik Ayhk Yil Sonuna
dele, kamuda ve yurticinde tasarruflarin arttiriimasi, israfla miicadele edilmesi, yas- eviye Degisim Degisim  Gore Degisim
. - I . . 5.0640 1.46% 6.97% 33.65%
tik alti kaynaklarin ekonomiye kazandirilmasi igin tesviklerin verilmesi basliklarinin Dolar/TL - - 2
Euro/TL 5.8672 0.70% 7.14% 29.01%
olacag belirtilmisti. Habere gore 6niimiizdeki donemde faizlerin olusturdugu mali- [Sepet Kur* 5.4697 1.01% 7.06% 31.13%
. . o Euro/Dolar 1.1582 0.65% 0.03% -3.45%
yet baskisini azaltacak tedbirler hayata gegirilecek; déviz kuru kaynakli olasi oynak- -5y 111.65 0.05% 114% 0.91%
liklarin makrofinansal istikrara etkilerini sinirlamak iizere sézlesmelerde Tiirk Lira- |PXY 95.1590 0.06% 0.73% 3.36%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

s’nin kullanimi zendirilecek. Ote yandan Hazine ve Maliye Bakanhg ile Saglk Ba-

kanhgi'min bakan yardimciliklarina yapilan atamalar Resmi Gazete'de yayimlandi. Feiiir i e i) Bir Onceki
Hazine ve Maliye Bakan Yardimciligi'na Bilent Aksu getirildi. Halil Eldemir ve Dr. |1r_3 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.78% 21.06%
H 0 0
Suayip Birinci ise Saglik Bakan Yardimalan olarak atandi. Cumhurbaskanhg Genel |TR-10yilliktahvil (TRT080328T15) 19.34% 18.59%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.52% 7.32%
Sekreteri Fatih Kasirga da Cumhurbaskanlig Basdanismanligrna atandi. ABD - 10 yillik tahvil 2.98% 3.01%
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan, finansal istikra-
rin giiglendirilmesi ve makroekonomik dengelenme siirecinin desteklenmesi kap- [Hh&HCEELLEL Kupon Fiyat Getiri
H 0, 0
saminda kredi karti taksit sayisi ve ihtiyag kredileri vade sinirlarina iligkin yonet- 30 Ekim 2019 5.375% 96.88 8.082%
22 Nisan 2020 5.125% 96.75 7.093%
meliklerde degisiklik yapilmasini igeren taslaklar hazirlandi. Taslaga gére; mal |18 Mayis 2021 4.875% 91.02 8.563%
veya hizmet alimi sonrasi belli bir Gcret karsihgl borcun taksitlendirilmesi veya 6de-
Gunliik Ayhk Yil Sonuna
menin ertelendigi donemler de dahil olmak Uzere, kredi kartlari ile gergeklestirile- Degisim Degisim  Gore Degisim
. . . . . . . . ) Altin (Dolar/ons) 1207.56 -0.65% -3.96% -7.29%
cek mal ve hizmet alimlari ile nakit cekimlerinde taksitlendirme siiresi 12 ayi gege- Reuters/Jefferies CRB*  197.78 0.53% 1.66% 0.42%
mez. Yeni diizenlemede; tasit kredilerinde kredi tutarinin tasitin degerine orani |Brent(Dolar/varil) 7345 1.46% -5.09% 9.84%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.82 0.14% -1.05% -4.50%
tasitin nihai fatura degeri 100 bin lira ve altinda olanlar igin %70'i asamaz ifadesin- |*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

deki 100 bin lira 120 bin liraya yiikseltildi.
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Konut ve egitim kredileri harig olmak tzere tiketici kredilerinin vadesi 48 ayl asamaz maddesinde de diizenleme yapilarak sinirlamalar; “tiiketici
kredilerinin vadesi 36 ayi, tasit kredileri ile tasit teminath kredilerin vadesi 48 ayi, cep telefonu, tablet ve bilgisayar alimi amaciyla kullandirilan
kredilerin vadesi 12 ayl asamaz” seklinde yeniden belirlendi. Yonetmelik taslagina ayrica, "Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan tutar, 1 Ocak
2019'dan itibaren, her yil enflasyon sepetinde yer alan dizel ve benzinli otomobil fiyatlari ortalamasinin yillik artis oraninin gerektirdigi tutarlar

Gzerinden uygulanir." maddesi eklendi.

ABD'nin yaptinnm agiklamasinin ardindan yiikselisin siirdiigii dolar/TL bu sabah 5,11 seviyesini agarak yeni tarihi zirvesini gordii. Piyasalar ABD
ve Turkiye disisleri bakanlarinin Singapur'da bu sabah gergeklestirdigi toplantinin sonuglarina odaklanirken, ABD Disisleri Bakanligi Pompeo ve
Cavusoglu'nun iki Glke arasindaki sorunlari ¢ozmeye yonelik calismaya devam etme konusunda anlastigini agikladi. Tahvil/bono piyasasinda gos-
terge 10 yillik tahvilde bilesik faiz diin, enflasyona yonelik kaygilarin da etkisiyle, %19,48'e kadar ylkselerek yeni zirveyi gérdi, glini 45 baz puan

artisla %19,04'ten tamamladi.

Yurtdisi tarafta ise, ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini 25 baz puan yiikseltti, %0,75 seviyesi ile 2009’dan sonraki en yiiksek faize gikardi.
ABD’de ise Apple, piyasa degeri 1 trilyon dolari asan ilk sirket oldu. Persembe glinii %2,9 yiikselerek 207,39 dolardan kapanan hisse sirketin dege-
rini 1 trilyon dolara tasirken Apple’t 800 milyar dolarin lizerinde piyasa degeri ile Amazon, Google ve Microsoft takip ediyor. 2007 yilinda PetroChi-
na kisa sireligine 1 trilyon dolar piyasa degerini asmis ancak kiiresel krizle birlikte petrol fiyatlari ¢cokmus ve sirketin degeri gerilemisti. Sirketin
kurucusu Steve Jobs 2011 yilinda hayatini kaybettiginde Apple’in piyasa degeri 350 milyar dolardi. O glinden bu yana sirketin CEO’lugunu Ustlenen
Tim Cook Apple’in degerini 3 kata yakin artirmis oldu. italya kaynakli endiselerle dolar euro karsisinda degerlendi; parite 1,1580’den islem gorii-
yor. ABD’de Temmuz ayina iligkin tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik lcretler verileri 15.30’da agiklanacak. Bloomberg anketine
gore tarim disi istihdamda 193.000 kisi artis beklenirken, issizlik oraninin %4’ten %3,9’a geriledigi tahmin ediliyor. Ortalama saatlik tcretlerde

aylik %0,3, yillik %2,7 artis 6ngoriliyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

insaat sektoriiniin 3 ¢ah o6rgiitii Gayrimenkul ve Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi Dernegi (GYODER), istanbul insaatgilar Dernegi (INDER) ve Ko-
nut Gelistiricileri ve Yatirimcilari Dernegi (KONUTDER) Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’ ziyaret etti. Ziyarete iliskin INDER’den yapilan
actklamada faiz ve dovizdeki artisin ingaat sektoriini dogrudan etkiledigi ve sektéri durma noktasina getirdigi konusundaki kaygilarin iletildigi
belirtiliyor. Sektor temsilcileri faizlerin %0,98’e ¢ekilmesi ve finansman saglayic acil ¢oziimlerin devreye alinmasi gerektigini ilettiler. Yapilan go-
rismede birinci el konut satislarinin cazip hale getirilmesinin, konut kredisi piyasasinin menkul kiymetlestirilmesinin 6neminin vurgulandigi acik-
landi. KONUTDER Baskani Altan Elmas’in sundugu ¢6ziim o6nerileri arasinda sifir konutlarda tapu harglarinin daha diistik tutulmasi ve konut kredisi

faizlerinin vergiden mahsup edilmesi 6n plana ¢ikt1.

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi’nin (ODD) verilerine gére, Tirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Temmuz'da daralmaya devam etti. Tem-
muz’da otomobil pazari %33, hafif ticari arag pazar %36 oraninda kiiglildi. Temmuz’da otomobil ve hafif arag pazari 52 bin 734 adet seviyesinde

gergeklesti. Yilin ilk 7 ayinda ise otomobil pazar %14, hafif ticari ara¢ pazarn %23 daralma kaydetti.

Ciner grubu sirketlerinden We Soda Limited 1 Agustos 2018 tarihinde 7 yil vadeli 1 milyar 660 milyon dolar biiyiikliigiinde uluslararasi sendi-
kasyon kredisi sagladi. Bu anlasma, Tirkiye borglanma piyasalarinda son 5 yilda goérilen en yiksek tutarl kurumsal finansman anlagsmasi ola-
rak tarihe gegti.

Resmi Gazete’de 4 yatirim igin proje bazh devlet yardimi verilmesine dair kararlar yayimlandi. S6z konusu kararlar, Ankara’da yapilacak olan
“Milli Muharip Ugak Uretim Tesisi”, Bursa’da yapilacak “Yeni Nesil Yiiksek Basingh Benzinli Enjektdr Uretim Tesisi” ve Sakarya’da yapilacak olan
“Muhtelif Rayli Sistem Araglari Uretim Sistemi” ve “Dizel Motor, Transmisyon ve Alt Sistemleri Uretim Tesisleri” yatirim projeleri igin agiklandi. Bu

4 projenin toplam yatirim bedeli 8 milyar lira olarak kaydedildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Bedelli askerlik diizenlemesinin de yer aldig1 "Askerlik Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 663 Sayih KHK'de Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"
Resmi Gazete'de yayimlandi. Kanun, saglik turizminin tesvikine ve hizmet kapasitesinin artirilmasina yénelik de diizenlemeleri kapsiyor. Saglik
Bakanligina, Universitelere ve 6zel sektore ait uluslararasi saglk turizmi saglik tesisi yetkisi verilmis saghk kuruluslar arasinda, uluslararasi saglik
hizmetleri kapsaminda, tabip, dis tabibi ve tipta uzmanlik mevzuatina gére uzman olanlar tarafindan verilen saglk hizmetleri icin butceleri ayri
olmak sartiyla is birligi yapilabilecek. Ayrica, Turkiye'nin saghk hizmeti alanindaki yiiksek potansiyelini ve rekabet giliciinii degerlendirerek saglik
turizminden doéviz geliri saglamak amaciyla lilkede sunulan hizmetlerin taniimini yapmak, kamu ve 6zel sektdriin saglik turizmine yonelik faaliyet-
lerini desteklemeyip, koordine etmek, uluslararasi saghk hizmetlerine iliskin politika ve stratejiler ile hizmet sunum standartlari, akreditasyon
kriterleri konusunda Saghk Bakanligina 6nerilerde bulunmak tzere Uluslararasi Saglk Hizmetleri unvani ile bir anonim sirket (USHAS) kurulacak.

Kanunda, bahis oyunlari ikramiye oraninin brit Ust sinirinin %59'dan %83'e ¢ikartiimasi da yer aliyor.

Tarim liriinleri ihracat icinde 6nemli paya sahip olan kuru meyve lriinlerinde katma degeri yiiksek iirlinlere gegis ve yeni pazarlarda aktif tani-
tim igin Ticaret Bakanhgi destegiyle siirdiiriilecek olan 'Turkish Dried Fruits’ isimli Uluslararasi Rekabetgiligin Gelistirilmesi (URGE) Projesi’nin
tanitim toplantisi diizenlendi. Ege Kuru Meyve ve Mamulleri ihracatgilari Birligi Yonetim Kurulu Baskani Birol Celep, ¢ekirdeksiz kuru iziim,
kuru incir ve kuru kayisida tretim ve ihracatta dinya lideri olduklarini, Ttirk kuru meyvelerinin bir diinya markasi oldugunu URGE Projesi ile gos-

termek istediklerini belirtti.

Enerji Verimliligi Koordinasyon Kurulu’nun (EVKK) gorev ve yetkileri Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgina gecti. Cumhurbaskanhgi, 2 Temmuz
tarihli 703 Sayili KHK ile kaldirilan ve aralarinda EVKK’nin da bulundugu kurul, komisyon ve komitelerin ilgili mevzuat dolayisiyla Ustlendikleri go-

rev ve yetkilerin hangi kuruluslarca Ustlenilecegine dair bir genelge yayinladi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), akaryakitta OTV indirimi uygulanmamasi durumunda olusmasi gereken benzin, motorin ve oto gaz
fiyatlarini agikladi. EPDK'nin konu ile ilgili yazisinda su bilgiler verildi: “14 Mayis 2018 tarihli ve 2018/11818 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile, OTV
diizenlemesinin yirirlige girmesinden itibaren doéviz kurlari ve petrol Grunleri fiyatlarindaki gelismelere baglh degisiklikler akaryakit fiyatlarina
yansitilmamaktadir. S6z konusu diizenleme uygulanmaya baslamasaydi 1 Agustos 2018 tarihi itibariyla, en yiiksek islem hacmine sahip sekiz dagi-

tim sirketinin istanbul ili, Avrupa Yakasi ortalama benzin fiyati 6,65 TL/It, motorin fiyat1 5,97 TL/It ve LGP (oto gaz) fiyat1 3,82 TL/It olacaktr.”

Organize Toptan Dogal Gaz Satig Piyasasi (OTSP) 1 Eyliil 2018'de teslimat, faturalama ve 6deme yukiumliiligi doguracak sekilde Siirekli Ticaret
Platformu’nun (STP) devreye alinmasi ile birlikte uygulanmaya baslanacak. EPDK’dan yapilan agiklamaya gére bu duyurunun yayimlanmasindan
otuz giin sonra BOTAS iletim Sebekesi isleyis Diizenlemelerine iliskin Esaslarda (SiD) 8 Mart 2018 tarihli ve 7727 sayil Kurul Karariyla yapilan degi-
siklikler yuriirliige girecek. Bu kapsamda, SiD'de belirtilen diger hususlarin yani sira iletim sebekesinde dogal gaz tasitanlarin dengesizliklerinin
uzlastinlmasi gérevi de Enerji Piyasalari isletme A.S."ye (EPIAS) gececek olup sistem kullanicilar 1 Eyliil 2018 tarihi itibariyla iletim sisteminde den-

geleme amagli islemlerini OTSP lzerinden yapacaklar.



TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
22% 24% T T T
2% ;
18% . .
20% : 1\\
14% 18% /7\3:\
16% i
10% ! ! !
14% } } }
6% 12% \'—\\

Not: Ertesi giin valérlii - Kapanis - Bilegik Faiz

2% . ! ! J J , 10%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Yilhk 2 Yilhk 3 Yillik 5 Yilhk 10 Yilik
= 1 Haftalik Repo Faizi — GLP Faizi —— AOFM e Diin === On ceki Giin 1 Hafta Once —— 1 Ay Once 2017 Sonu
GOU ParaBirimleri / USD Hisse Endeksleri
01/01/2018 =100 210,000
160
190,000
150
170,000
140
150,000
130
130,000 !
'
120
110,000
110
90,000 M f"
1 A TN -
00 70,000 p f i
™~
9‘::\ca 18 Sul': 18 Ma'r 18 Ni; 18 Ma' 18 Ha'z 18 Tev'n 18 50,000 ' ! ! ! '
v 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e=—=TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INR ——IND ——ARS —xU100 XU030 XBANK — XUSIN
Tirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi . . e
y P Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
baz puan 105 3.6%
360
330 100 3.2%
300 95 2.8%
270 90 2.4%
240
85 2.0%
210
80 1.6%
180
150 75 T T T T T 1.2%
Ocal?7 Marl7 May1l7 Tem17 Eyll7 Kas17 Ocal8 Mar18 May18 Tem18 2013 2014 2015 2016 2017 2018
== DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSClI Hisse Endeksleri Kiresel Gosterge Faizler
80 ABD dolari cinsinden, 01/01/2013 =100 3.0%
1
160 2.5%
140 2.0%
120
1.5%
100
80 1.0%
60 0.5%
20 ﬁ—uﬂﬂ-\\
0.0% . - . .
20 L e
- T T T T T -0.5% I
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
«===MSCl- Diinya ====MSCI-GOU === MSCI- Tiirkiye e LiboF - 3 Aylik Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigi
arastirma@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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