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I Guindem

Diinkii zayif seyrin ardindan kiiresel risk istahi bu sabah toparlaniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinli zayif tamamladi. Makroekonomik veri akisi oldukga sakinken,
ABD Merkez Bankasi (Fed) lyelerinden gelen sahin mesajlar faizlerde yikselise ve bazi riskli
varliklarda satis baskisina yol agti. Chicago Fed Baskani Charles Evans Eylll toplantisinda 50 ila 75
baz puanlk bir faiz artirrminin masada oldugunu belirtti. Yil sonunda da faizlerin %3,25-%3,50
olacagl ongorisini dile getirdi. Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester ABD ekonomisinin
resesyonda olmadigini disiindigiinG, isglcli piyasasinin saglikh oldugunu ve enflasyonun heniiz
istikrar kazanmadigini belirtti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly enflasyonla micadelede
yapilacaklarin heniiz tamamlanmadigini ve Fed’in faizleri bir siire yiiksek tutmasi gerekecegini
soyledi. Bununla birlikte, devam eden jeopolitik belirsizlikler glivenli liman arayisina yol agti. ABD
Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin Tayvan’a ulasirken, Cin 4-6 Agustos’ta bodlgede
kapsamli bir askeri tatbikat yapacagini agikladi. ABD yonetimi, Kremlin'e yakin isimler ile Rus gelik
Uireticisi Magnitogorsk Iron and Steel Works (MMK) sirketini yaptirim listesine ekledi. G7 ulkeleri ve
Avrupa Birligi (AB) Yuksek Temsilciligi, Rusya’nin yiiksek enerji fiyatlarindan bulyuk gelir elde
etmesinin 6niine gegmek igin tim segenekleri degerlendirdiklerini bildirdi. Bu gelismelerle ABD 10
yillik tahvilinin faizi 14 baz puan artarak %2,74’e yukselirken, dolar kiresel dlgekte gli¢ kazandi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler ve MSCI diinya hisse senedi endeksleri sirasiyla %1,1 ve %0,8
oraninda geriledi. Yarin baslayacak Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) toplantisi dncesinde

ham petrolin varil fiyatt %0,5 yiikselirken, altinin ons fiyatt %0,7 dusti.

Tiirk finansal varliklar genel olarak karisik bir seyir izledi. Mayis ayi verileri finans disi 6zel kesimin
net doviz pozisyonunun bir miktar iyilestigini gosterirken, sakin glindemde Tiirk finansal varliklarda
hareketler sinirli kaldi. Kiiresel piyasalardaki kirilganliklara ragmen Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endekslerinde disusler sirasiyla %0,3 ve %0,1 ile sinirh kaldi. Tahvil faizleri hafif
gerilerken, dlke risk priminde sinirh yikselis yasandi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda

%0,3 deger kazand..
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast I 0.1% MSCI Tiirkiye
Dolar/Giiney Afrika Randi 2.0% MSCI Kuzey Amerika
Dolar/Meksika Pesosu 2.0%
Dolar/Brezilya Reali 1.8% MSCI Dinya
Dolar/Japon Yeni 1.2% MSCI GOU Avrupa -0.8%
Dolar Endeksi 0.8% MSCI Avrupa -1.0%
JP Morgan GOU Endeksi 0:4% X
) MSCI GOU -1.1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.6%
Euro/Dolar 0.9% MSCI Latin Amerika -1.1%
Dolar/Rus Rublesi -2.1% MSCI Asya Pasifik -1.2%

-0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
Ulke Veri / Gelisme

Donem  Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Temmuz %2,9 95,0
Kiiresel Hizmet PMI'lar Temmuz
Euro Bolgesi  Perakende Satislar (aylik degisim) Haziran %0,1 %0,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinkii zayif seyrin ardindan bir miktar toparlanarak bagladi. Jeopolitik glindem sakinlesirken, Cin’de
hizmet sektorl 6zel sekt6r satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz’da hiz kazandi. Beklentilerin tizerinde gelen sirket bilangolari
hisse senetlerini desteklerken, giin icinde pek ¢ok llkede Temmuz ayi hizmet sektorii aktivite endeksleri agiklanacak. Yurtiginde
glindemin 6n sirasinda Temmuz ayi enflasyon verileri yer alacak. Beklenti Temmuz’da tiiketici fiyatlarinda aylik artisin %2,9 olacagi

yoniundeyken, yillik enflasyonun %78,6’dan %80,5’e ¢ikmasi 6ngdrillyor.

Mayis’ta reel sektoriin déviz pozisyonu iyilesti. TCMB Mayis ayi verilerine gore, finans digi kesimin déviz varliklari 2,5 milyar dolar
artarken, yuUkimliliklerinde artis 647 milyon dolarda kaldi. Varliklarda artis mevduatlardan kaynaklanirken, ihracat alacaklari
geriledi. Yukumlultkler igerisinde ise ithalat borglarindaki ve yurtdisindan saglanan kredilerdeki artisa karsin yurtiginden saglanan
kredilerdeki gerileme dikkat ¢ekti. Boylece reel kesimin ddviz agik pozisyonu 107,7 milyar dolardan 105,8 milyar dolara indi. Kisa

vadeli doviz fazla pozisyonu da 60,1 milyar dolardan 61,5 milyar dolara yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirketin bu donemde elde ettigi 5,38 milyar TL net kar, yillik bazda %285,6 artisa
isaret etti. Piyasa medyan net kar tahmini 3,99 milyar TL'ydi.

Tiirkiye otomotiv pazari Temmuz’da diisiis gésterdi. Otomotiv Distribiitorleri Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Gelisimi
1200 48%
Dernegi (ODD) verilerine gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari ge¢tigimiz 1000 46%
44%
ay yillik %9,1 blylidii ve 52.206 adet oldu. Pazar son 10 yil ortalamasinin ise % 222 o

16,4 altinda kaldi. Temmuz’da otomobil satislari %13,0 artarken, hafif ticari  **° o

200 34%
arag satislari sirasiyla %3,1 azaldi. Yilin ilk 7 ayi baz alindiginda toplam pazar 0 32%
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Toplam Pazar (son 12 ay, binadet) ~ =mmmmYerli Payi (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (ETKB) Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’nin
(NGS) ilk reaktoriinii proje takvimine uygun bir sekilde devreye almayi
hedefliyor. ETKB tarafindan yapilan agiklamada, ETKB’nin temel amacinin uluslararasi standartlari referans alarak, Nikleer
Dizenleme Kurumu’nun denetim ve onaylariyla ilk reaktéri projenin takvimine uygun bir sekilde, 2023'te devreye almak oldugu

belirtildi. Bu cercevede Akkuyu NGS ve yiiklenici Titan 2-IC igtas konsorsiyumu arasindaki ihtilafin ¢6ziimii icin gerekli girisimlerde

bulunuldugunu ilave etti.

Avrupa Komisyonu, Almanya'da yenilenebilir enerji ve atiklarla
bolgesel isitmayi tesvik etmeyi hedefleyen programa onay verildigi-
ni agikladi. Agiklamada, planin Ulkenin eneriji ve iklim plani uygulama-
si ile AB Yesil Mutabakati hedeflerine uyumlu bulundugu belirtildi.
Plan gercevesinde Almanya'da yenilenebilir enerjinin payinin artaca-
gina isaret edilen agiklamada, Ulkedeki emisyonlarin da azalacagi
kaydedildi. Agiklamaya gore, Almanya 2028 yilina kadar yenilenebilir

enerji ve atik isi ile galisan bolgesel isitma sebekelerine toplam 2,98

milyar euroluk hibe saglayacak.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



