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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. ABD’de ADP Temmuz ayi 6zel sektor
istihdam verileri agiklandi. Ulkede 6zel sektér istihdami 189 bin olan tahminleri asarak 324 bin kisi
artt ve isglicli piyasalarindaki sikiligi teyit etti. ABD Hazine Bakanhigi’'nin 6niimizdeki hafta daha
fazla tahvil ihraci yapacagini duyurmasinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla
%4,08’e cikti. Almanya 10 yillhk tahvil faizi 2 baz puan disusle %2,50 seviyesine geriledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,2 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %1,6 diists gosterdi. Dolar endeksi %0,3 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,6 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,0 gerilerken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,0 yikselis yasandi. Altinin ons fiyath %0,5 dusus

gosterdi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin genelde pozitif bir seyir izledi. TCMB Mayis ayi
finansal kesim disindaki firmalarin déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Diin Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,2 artis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi

tahvil faizleri yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kinlgan bir seyir izliyor. Cin’de Caixin
hizmet sektoru satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz’da 53,9’dan 54,1’e yukseldi. Brezilya
Merkez Bankasl 25 baz puan indirim beklentilerinin 6tesine gecti ve politika faizini %13,75’ten
%13,25’e disirdi. Bugiin kiiresel tarafta gliniin en 8nemli gelismesi ingiltere Merkez Bankasi (BoE)

faiz karari olacak. Yurtiginde ise buglin gozler Temmuz ayi enflasyon verilerinde olacak.

Finansal kesim digindaki firmalarin net déviz agig1 Mayis’ta geriledi. TCMB’nin agikladigi rakamlara
gbre Mayis ayinda aylk bazda reel sektoriin varliklari 0,8 milyar dolar gerilerken, yukimlilikleri 3,5
milyar dolar distl. Net doéviz pozisyonu acigi ise 81,5 milyar dolar olarak gergeklesti ve Nisan ayina

gore 2,7 milyar dolar daraldi. Mayis 2023 déneminde kisa vadeli varliklar 150,4 milyar dolar iken,
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kisa vadeli yukamlaltkler 83,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece kisa vadeli net doviz pozisyonu fazlasi Mayis itibariyla 66,5
milyar dolar olurken, Nisan ayina gore 1,8 milyar dolar disls gosterdi. Kisa vadeli yikiamliluklerin toplam yikimlalikler igcindeki payi

ise %33,0 dizeyinde oldu.

Brezilya Cevre Bakani Marina Silva'nin agiklamasina gore Amazon orman-
larinda ormansizlasma gegtig§imiz Temmuz'a kiyasla en az %60 azaldi.
Uydu verilerinden elde edilen resmi sonuglar birkag giine agiklanacak olsa
da uzmanlar bu gelismenin 2005'ten bu yana gorilen en biyik iyilesme
olabilecegini soyliyor. Bu iyilesmede rol oynayanlar arasinda hikiimetin

ormansizlasma ambargolarini yeniden yurirlige koymasi, teknik analizin

iyilestirilmesi, bankalarin ormansizlasmada rol oynayan arazi sahiplerine
kredi vermeyi azaltmasi ve Avrupa Birligi'nin ormansizlagsmasiz ticarete

iliskin yurtrlige koydugu yasalarin giftgilerde yarattigi ihtiyat yer aliyor.

Diinya’nin sundugu bir yillk dogal kaynaklar 2 Agustos itibariyla tiikendi. Uluslararasi arastirma kurulusu Global Footprint
Network’tin yapmis oldugu hesaplamalara gore, insanligin ekolojik kaynaklara ve hizmetlere 2023 yilinda sundugu dogal kaynaklar 2
Agustos itibariyla tiikendi. “Diinya Limit Asim GUn{” olarak tanimlanan bu tarih 2022 yilinda 28 Temmuz idi. Turkiye’nin limit agim
glinli 22 Haziran olarak kayitlara gegerken, Cin’in limit agim glinii 2 Haziran, ABD’nin 3 Mart ve Almanya’nin 5 Nisan olarak hesaplan-

di.

Asiri sicaklar Misir’da 1 giin zorunlu evden ¢alisma karan aldirdi. iran’daki resmi tatil kararinin ardindan asiri sicaklar nedeniyle Misir
hikiumeti elektrik sebekesindeki ylikli azaltmak ve elektrik arzinin devam etmesini saglamak igin imalat sektoriini koruyacak sekilde 1
gln zorunlu evden galismanin da aralarinda oldugu 6nlem paketini duyurdu. Pakete gore, kamuda yiiz ylize hizmet vermesi gereken

gorevler disindaki tim memurlar 6 Agustos’tan itibaren Pazar guinleri evden galisacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



