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Piyasalarda Bugiin

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE) Agustos ayinda son enerji zamlari, gida fi-
yatlari ve TL'deki deger kaybinin etkisiyle %2,23 artis bekleniyor. Aylik artisin bu
sekilde gergeklesmesi halinde yillik enflasyonun Agustos'ta %17,82'ye yukselecegi
hesaplaniyor. TSKB olarak bizim Agustos ayi enflasyon beklentimiz %2,0; yil sonun-
da manset enflasyonun %18'li seviyelere ylikselmesini 6ngérmekteyiz (hafta sonu
gelen elektrik ve dogalgaz zamminin etkisi ile bu tahmin giincellenecektir). Enerji
ve gida fiyatlarina gelen zamlar manset enflasyonu yikseltmeye devam ederken,
TL'de Agustos ayi slresince yasanan deger kaybi ve dnceki birikimli kayiplar gekir-
dek enflasyonu tzerinde yukari yonli baskinin siddetini arttirdi. Akaryakittaki 6zel
tiiketim vergisi (OTV) oranlari 16 Agustos itibariyla artirilirken, vergi artisi pompa
fiyatlarina benzinde litre basina 59, motorinde 54 ve otogazda 34 kurus zam olarak
yansitildi. Bdylece akaryakit fiyatlarinda %9'luk artis gerceklestirilmis oldu. Ote yan-
dan elektrik Gretimi igin kullanilan dogalgazin fiyatina yapilan zamlarin ardindan,
konutta tuketilen dogalgazin fiyati %9, sanayide tliketilen dogalgazin fiyati da %14
artirildi. Gida tarafinda TUIK enflasyon tahminlerine yonelik dncii gdstergelerden
biri olarak kabul edilen Tiirkiye is¢i Sendikalari Konfederasyonu'nun (Tiirkis), An-
kara'da hesapladig gida enflasyonu Agustos'ta bir dnceki aya gére %4,26 artt. Is-
tanbul igin &ncii gésterge olan ITO gida endeksi ise %0,71'lik daha zayif bir artisa
isaret ediyor. Kur geciskenligi etkisinin ise gecmis yillara kiyasla hizlandigini 6lgtim-
llyoruz. TCMB bir suredir %17,75 seviyesinden haftalik repo ihalesi yapmayarak
piyasayi politika faizinin 150 baz puan lzerinde olan %19,25 seviyesindeki faiz kori-
dorunun st bandina yonlendiriyor. Enflasyon gerceklesmesinin beklentileri astigi
bir durumda piyasada faiz artigi fiyatlamasi kuvvetlenebilir. Yine bugiin agiklanacak
verilerden Markit/ISO Turkiye PMI endeksi Agustos verisinde ise yeni ihracat sipa-

rigsleri dnderliginde biylimeye yonelik isaretler gézlemlenecek.

Ticaret Bakanhgi'nin oncii verilerine gore Agustos'ta ihracat, kurban bayraminda-
ki dort isglinii kaybi sebebiyle, gecen yilin ayni ayina gére %6,5 azalarak 12,4 mil-
yar dolar, ithalat ise %22,4 azalarak 14,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece
dis ticaret agigl Agustos'ta %58 diiserek 2,5 milyar dolara indi. TiM Bagkani ismail
Gille, "Bayram tatili 9 glin olmasaydi ihracatimizda %10'un Uzerinde bir artis gore-
cektik. Agustos ayinda eksik is glinii sebebi ile yasadigimiz kaybi Eylll ayinda telafi
edecegiz. Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda da cift haneli ihracat artigi 6ngoriyoruz"

dedi. Agiklamada bayram tatili nedeniyle kaybedilen isgiinlerinin Agustos ayinda
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,723 -0.60% -2.99% -19.60%
BiST-30 114,410 -0.86% -2.64% -19.49%
XUSIN 124,376 0.25% 4.58% -3.89%
XBANK 97,885 -2.83% -16.48% -42.88%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.5180 -1.89% 31.20% 72.02%
Euro/TL 7.5929 -2.27% 32.42% 66.96%
Sepet Kur* 7.0673 -1.64% 31.44% 69.53%
Euro/Dolar 1.1599 -0.61% 0.76% -3.31%
Dolar/JIPY 111.02 0.05% -0.62% -1.46%
DXY 95.1400 -0.05% 0.00% 3.22%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.47% 24.48%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.76% 21.67%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.87% 8.81%
ABD -10 yillik tahvil 2.85% 2.89%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 90.38 14.737%
22 Nisan 2020 5.125% 84.65 16.197%
18 Mayis 2021 4.875% 76.38 15.966%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1200.71 0.10% -1.02% -7.81%
Reuters/Jefferies CRB* 198.25 0.08% 0.01% 0.74%
Brent (Dolar/varil) 77.64 -0.45% 5.75% 15.78%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.92 -0.99% 1.29% -2.24%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

ihracatin yaklasik 2,5 milyar dolar daha diisiik gerceklesmesine neden oldugu belirtildi. ihracat Ocak-Agustos déneminde %5,3 artigla 108,7 milyar
dolar, ithalat %6 artisla 157,9 milyar dolar olarak gergeklesirken ayni dénemde dis ticaret agig1 %7,7 artisla 49,2 milyar dolara indi. ihracatin itha-
lat karsilama orani 2017 yili Agustos ayinda %69,1 iken, 2018 yili Agustos ayinda %83,3 olarak gerceklesti. Bakanlik verilerine gore Agustos'ta en
cok ihrag edilen fasil 1,3 milyar dolar ile motorlu kara tagsitlari olurken, bu fash 1,2 milyar dolar ile kiymetli veya yari kiymetli taglar fasli ile 1,2 mil-
yar dolar ile kazanlar, makinalar ihracati izledi. Son 12 aylik ihracat ise %6,5 artisla 162,4 milyar dolara yiikseldi. Agustos'ta 169 ulkeye ihracatta TL
kullanilirken, toplam 3,4 milyar TL tutarinda ihracat TL ile yapildi. Agustos ayinda euro ve dolar paritesindeki hareketin ihracata etkisi ise negatif
yonlii olarak 129,6 milyon dolar oldu. Agustos'ta en ¢ok ithal edilen fasil 3,5 milyar dolar ile mineral yakitlar, mineral yaglar olurken, bu fasili 1,7
milyar dolar ile kazanlar, makinalar ve 1,4 milyar dolar ile demir-gelik takip etti. Bu dénemde en ¢ok ihracat yapilan ilk lig tilke 1,1 milyar dolar ile
Almanya, 912 milyon dolar ile ingiltere ve 650 milyon dolar ile Irak oldu. Ote yandan en gok ithalat yapilan ilk ti¢ Gilke 1,6 milyar dolar ile Rusya,

1,4 milyar dolar ile Cin ve 1,3 milyar dolar ile Almanya oldu.

istanbul'da Agustos ayinda bir 6nceki aya kiyasla perakende fiyatlarda %2,23, toptan fiyatlarda %3,80 artis kaydedildi. Gecen yilin ayni ayina
gore ise perakende fiyatlarda %14,99, toptan fiyatlar %21,47 artis yasandi. Perakende fiyatlar, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore...

- Kiltir, egitim ve eglence harcamalarinda %10,81,
- Ev egyasi harcamalarinda %6,58,

- Konut harcamalarinda %4,21,

- Ulastirma ve haberlesme harcamalarinda %2,05,
- Saglik ve kisisel bakim harcamalarinda %1,49,

- Gida harcamalarinda ise %0,71 artis gosterirken,
- Giyim harcamalarinda %3,63 azalis gerceklesti.

- Diger harcamalar grubunda fiyat degisimi olmadi.

Elektrik ve dogalgaz fiyatlari konutlar igin %9, sanayi kullanicilar icin %14 oraninda artirildi. Hatirlatalim, elektrik ve dogalgaz fiyatt Temmuz
ayl sonunda da ayni oranda artirilmisti. Elektrik ve dogalgazin enflasyon sepetinde sirasiyla %2,39 ve %1,44 agirhgi bulunuyor. Konut kullanimi igin
elektrik ve dogalgaza yapilan %9 zammin manset enflasyona 0,35 puan dogrudan artiric etkisi olacak. iki kaynagin hafta sonunda verdigi bilgiye
gore BOTAS'In dogalgazdaki fiyat artislari Cumartesi gliniinden itibaren gecerlilik kazandi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun yeni elektrik ta-

rifesi ise Resmi Gazete'nin Cuma glinl yayimlanan mukerrer sayisinda yer aldi.

ABD Bagkani Donald Trump, Kanada'nin, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlagmasi'na (NAFTA) katilmasina gerek olmadigini séyledi ve Kong-
re'yi bu konuya katilmamasi igin uyarirken, aksi halde iiglii anlasmaya tiimiiyle son verebilecegi tehdidini getirdi. Trump Cumartesi giinu bir
Twitter mesajinda, "Kanada'nin yeni NAFTA anlasmasinda yer almasi igin higbir siyasi gereklik yoktur; eger onlarca yildir siiren istismardan sonra
ABD igin adil bir anlasma yapamazsak, Kanada anlagsmadan gikar" dedi ve ekledi: "Kongre bu miizakerelere miidahale etmesin yoksa NAFTA'yi ta-
mamen iptal ederim, o zaman ¢ok daha iyi olur" dedi. Kanada ile sonugsuz kalan gortismeler icin Trump'in verdigi siire Cuma glin bittig§inde ABD
Bagkani Kongre'ye, NAFTA'yi yenileyecek bir anlagma yapmadan, sadece Meksika ile ikili anlasma imzalama niyetini bildirdi. Trump, Meksika ile
ABD arasinda varilan ikili anlasmayi da Pazartesi giinii agiklamisti. Kongre Uyeleri ise Cuma glinii, Kanada'nin dahil edilmemesi halinde Meksika
anlagmasinin Kongre'den gegmesinin zor olacagi uyarisi yaptilar. Sadece iki tarafli bir anlasmanin Kongre'den gegmesi icin muhalefetteki Demok-
ratlarin da destegine ihtiya¢ olacak. Trump Pazartesi glinii eger Kanada NAFTA'yl yenileme goriismelerine katilmazsa, Kanada mali otomobillere
glimriik vergisi getirme tehdidinde bulunmustu. Ote yandan ABD Baskani Donald Trump, Asya’da dniimiizdeki aylarda gerceklesecek iki dnemli
zirveyi es gegiyor. Beyaz Saray’dan yapilan agiklamaya gére Giineydogu Asya Uluslar Birligi zirvesi ile Asya Pasifik Ekonomik ishirligi zirvesine ABD
Baskan Yardimcisi Mike Pence katilacak. iki zirve Trump’a Cin lideri Xi Jinping ile ticaret sorunlarini masaya yatirma firsati verecekti. Trump’in zir-

veyi es gegmesi Cin’e uygulanmasi icin bekletilen 200 milyar dolarlik tarifenin de yeniden giindeme gelmesini sagladi.



Piyasalarda Bugiin (devam)

Kredi derecelendirme kurumu Fitch, italya'nin kredi notu gériiniimiinii yeni koalisyon hiikiimetinin 6ngérdiigii harcama artislarinin zaten yiik-
sek olan borg seviyesini daha da artiracagina dikkat ¢ekerek "negatif"e indirdi. Fitch, Cuma glinii yaptigi agiklamada (lkenin BBB olan kredi

notunu degistirmedi.

Kiiresel ekonominin bir baska sicak noktasi Arjantin’de hamleler siirliyor. Konuya yakin kaynaga gore Ulke bitge agigini azaltmak igin tarim
ihracatina %10 vergiyi yeniden uygulamaya gecgirmeyi degerlendiriyor. Arjantin-IMF gorismeleri siirerken Hazine Bakani Nicolas Dujovne Was-
hington seyahati dncesi bitge planini agiklayacak. Infobae’nin haberine goére IMF saglanan fonlarin pezo deger kaybini durdurmada kullanilmama-

s1, dalgali kurun siirmesi yéniinde israrli. Ote yandan Cuma aksami S&P Arjantin’in B+ notunu teyit ederken iilkeyi negatif izlemeye ald.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

17 Agustos-24 Agustos haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri Merkez Bankasi Rezervleri

186 milyon dolar artigla 19,8 milyar dolara yiikseldi. Ayni dénemde (Déviz ve Altin Toplami, milyar dolar)
130

Merkez Bankasi'nin déviz rezervleri 185 milyon dolar artisla 72,9 milyar |,

dolara yikseldi. Boylece toplam rezervler 371 milyon dolar artigla 92,7 120

115

milyar dolara ulasti. o

Sirketlerde artik imtiyazli ortaklar da imtiyazlari oraninda kar payir 05

100
avansi alabilecek. Ticaret Bakanhginca yapilan diizenlemeye gére, dagi-
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: 24 Agustos

disinda kara katilmasi 6ngortlen diger kimseler igin ayrilacak tutarlarin,

olusan ara dénem karindan indirilmesiyle hesaplanacak.

Tirk Traktor (TTRAK) - Ankara ve Erenler fabrikalarinda yapilacak olan stok planlamasi nedeni ile Eyliil ayinda aralikl olarak toplamda en fazla

6 is ginli Gretime ara verilecegini agikladi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Cumhurbaskanhgi Hiikiimet Sistemi 100 Giinliik icraat Programi'nda yer alan Bireysel Geng Girisim
(BiGG) Programi kapsaminda girisimci adaylarina 200 bin lira hibe verilecegini agikladi. Bakanliktan yapilan aciklamaya gére, geng girisimcile-
rin, katma degeri yiksek Urlnler Ureterek sirket kurmasini ve ticarilesmesini saglayan BiGG Programi’nin 2018 yili ikinci ¢agrisi bugiin agilacak.
Programa "Akilli Ulasim", "Enerji ve Temiz Teknolojiler", "Sanayide Dijital Déniisim", "iletisim ve Sayisal Déniisim", "Saglik ve lyi Yasam" ile

"Siurdirilebilir Tarim ve Beslenme" bashkl tematik alanlarda basvuru yapilabilecek.

iETT isletmeleri Genel Miidiirliigii, istanbul genelinde Yeni Havalimani toplu ulasim entegrasyonu kapsaminda, 18 hat iizerinde 150 otobiis ile
10 yil siireli toplu tagima yapmak lizere hat kiralama ihalesini yarin yapacak. Bir otobds igin aylik muhammen bedel 10 bin tam elektronik bi-
let, toplam muhammen bedel 180 milyon tam bilete karsilik gelen 468 milyon lira olacak. ihale sartnamesi geregince bagajli liiks tasimacilik yapa-

cak olan ve giinde 75 bin yolcu tasimasi beklenen otobis hatlarindan uzakligina gére 12 ile 30 TL arasinda lcret alinacak.

Ege ihracatgi Birlikleri (EiB) tarafindan yapilan agiklamaya gore, bayram tatilinin de etkisiyle 12 birligin Agustos ayinda yaptigi ihracat %4 dii-
siigle 997 milyon dolar oldu. Egeli demir celik ihracatcilarinin ABD’ye olan ihracatinin ise Agustos ayinda %63 arttigi belirtildi. EiB Koordinatér
Bagkani Jak Eskinazi, gecen yil Agustos ayinda giinde ortalama 40 milyon dolar ihracatin yapildigl bolgeden, bu yilin Agustosunda giinliik 45 milyon
dolarlk ihracat yapildigini bildirdi. Egeli ihracatgilarin Ocak-Agustos déneminde ihracatt %16'lik artigla 8 milyar 714 milyon dolara tasidig ifade
edildi.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan’in baskanhginda Yenilikci Ticaret Platformu olusturuldu. Aralarinda Ust diizey yonetici, girisimci, ekonomist,
akademisyenlerin bulundugu temisilcilerin katildigi platformun ilk toplantisi Pekcan baskanliginda Ticaret Bakanhginda gerceklestirildi. Ticaret
Bakani Ruhsar Pekcan teknoloji odakli, katma degeri yliksek mal ve hizmet ihracati ve e-ticareti gelistirmek amaciyla yeni bir vizyon ortaya konul-

masini amagladiklarini belirtti.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Turkcell ve Huawei Samsun'da akilli sehir igin isbirligi yapti. Protokol gergcevesinde Turkcell ve Huawei Samsun'da, akilli sehir, akilli ulasim,
akilli tanim, akilli sayag, akilli park ve benzeri alanlarda ortak isbirlikleri ve teknik ¢oziimler gelistirecek. Turkcell, projenin uygulanmasi igin gerekli
sabit genisband (FBB), mobil genisband (MBB) ve NB-IOT baglanti hizmetleri ile veri merkezleri vasitasiyla bulut bilisim hizmetlerini saglayacak.
Huawei ise proje cergevesinde akilli ulasim, akilli su ve akilli park ¢éziimleri de dahil olmak lizere dikey ¢dzlimlerin yani sira IP ve IT Grinlerinin
teminini yapacak.

Tiirkiye’yi bolgesinde serbest piyasada dogal gaz fiyatinin olustugu ilk lilke konumuna getiren Organize Toptan Dogal Gaz Satis Piyasasi (OTSP)
1 Eylul tarihinde resmen agildi. Mevcut dogal gaz piyasasinda, dogal gazin ticareti ikili anlasmalar vasitasi ile yillik bazda alim-satim seklinde
yapiliyordu. OTSP ile yil iginde daha kisa streli alim ve satimlar yapilabilecek. 1 Nisan tarihinden itibaren sanal uygulamalarla test edilen yeni do-

gal gaz piyasasini EPIAS isletecek. 1 Eyliil saat 08.00 itibari ile faaliyete gegen OTSP’de giin icerisinde ilk eslesme gergeklesti.

Bazi akaryakit Uruinlerinde 1 Eyliil tarihinden itibaren fiyat diizenlemesine gidildi. Rafineri ¢ikis fiyatlarinda 1 Eylil tarihinden itibaren akaryakit

turlerinden kalorifer yakitina 20 kurus; fuel oil’e 17 kurus, gaz yagina 21 kurus ve yiksek kiktrtli fuel oil’e 15 kurus zam geldi.

Rusya, Tirkiye’ye 1 milyon ton petrol verecek. Rusya’nin en blyuk petrol sirketlerinden Rosneft ile SOCAR arasindaki anlagsmaya gore Aralik

ayindan itibaren izmir'de bulunan SOCAR’in Star Rafinerisi’ne yilda 1 milyon tonluk Rus petrolii temin edilecek.

Bis Enerji, biinyesindeki enerji santralinin Ekim ayinda yeniden faaliyete gegmesini planladiklarini duyurdu. Blinyesinde Bursa Dogal Gaz Ter-
mik Santrali’ni barindiran Bis Enerji Elektrik Uretim A.S., Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) {izerinden yaptigi agiklamada, kreditdr bankala, kamu
kuruluslari ve tahvil yatirnmcilanyla borglarin yeniden yapilandiriimasi igin olumlu gérismeler yaptiklarini belirterek santrali Ekim 2018’de yeniden
faaliyete gegirmeyi planladiklarini duyurdu. Agiklamada 31 Agustos tarihinde yapilmasi gereken 3.000.000 TL tutarindaki anapara ve faiz 6demesi-

nin daha sonra duyurulacak olan yeni 6deme planina uygun olarak yapilacagi belirtildi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info®@tskb.com.tr [J[3M




