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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahinda toparlanma diin de devam etti. Azsayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin tizerinde gelirken, riskli varliklarda yuk-
selisler sirdi. ABD’de Agustos ayinin son haftasina ait issizlik maag basvurulari,
Agustos ayi isten ¢ikarma verileri ve Temmuz ayi fabrika siparisleri gibi ikincil
veriler beklentileri asti. Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi Uretici enflasyonu tah-
minlerin Gzerinde gelerek maliyet baskilarini teyit etti. Kiresel dlgekte salgin
kaynakl kaygilar geri planda kalirken, glivenli limanlara olan talep karisik sey-
retti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,29’a inerken, altin fi-
yatlari %0,2’lik siniri disus kaydetti. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin
para birimleri hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
gerilerken, ham petrol fiyatlari hizl yikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
endeksi yataya yakin kapanirken, MSCI diinya hisse senedi endeksleri %0,3 yuik-

selisle giini tamamladi.

Yurtici piyasalar diinii genel olarak pozitif tamamladi. Makroekonomik veri
akisi sakinken, TCMB’nin yayinladigl 27 Agustos’a ait veriler son yillarin en yik-
sek rezerv rakamlarini ortaya koydu. Diin TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet
karsisinda %0,1 deger kazanirken, Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksle-
rinin her ikisi de %0,3 yikseldi. TL cinsi tahvil faizinde ihmli disis strerken, ul-

ke risk primi ve dolar cinsi faizler hafif ylikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Japonya’da Bas-
bakan Yoshihide Suga istifa etmeyi planladigini séylerken, Asya’da hizmet sek-
térine yonelik agiklanan Agustos ayi oncl verileri zayiflayan egilimi teyit etti.
Ancakriskli varliklarda diinden kalan egilimlerle yiikseligder stirtiyor. Ginun iler-
leyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberere ek olarak
ABD Agustos ayi tarim disi istihdam ve pek ¢ok lilkede hizmet sektérii PMI
Agustos ayi nihai sonuglari takip edilecek. Yurticinde TUIK Agustos ayi enflas-
yon verilerini yayinlayacak. Beklenti tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) bir énceki
aya gore %0,6 arthg, yillik enflasyonun %19,0’dan %18,7’ye indigi yoniinde.
Glniginde Turk finansal varliklann seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi
disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak Agustos ayi enflasyon verileri-

nin belirleyici olabilecegi 6ngoriiliiyor.
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,479 0.3% 4.6% 0.2%
BiST-30 1,592 0.3% 5.0% -2.7%
XUSIN 2,577 0.3% 0.3% 10.1%
XBANK 1,354 0.5% 7.3% -13.1%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2729 -0.2% -2.9% 11.3%
Euro/TL 9.8315 0.1% -2.6% 8.2%
Sepet Kur* 9.0546 -0.1% -2.8% 9.8%
Euro/Dolar 1.1873 0.3% 0.3% -2.8%
Dolar/JPY 109.92 -0.1% 0.2% 6.5%
DXY 92.23 -0.2% -0.6% 2.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.36% 18.49%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.04% 17.09%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.15% 6.11%
ABD - 10 yillik tahvil 1.29% 1.30%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.88 2.58%
23 Ocak 2025 6.000% 103.25 4.94%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1809.4 -0.2% 0.3% -4.6%
Reuters/Jefferies CRB* 2317 0.9% 2.3% 31.2%
Brent (Dolar/varil) 73.0 2.0% 2.4% 41.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.6 0.6% 12.1% 82.8%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de Agustos ayinin son haftasina ait igsizlik maagi bagvurulari, Agustos ayi isten ¢ikarma verileri ve Temmuz ayi fabrika siparisleri be k-
lentilerden iyi geldi. 28 Agustos’ta biten haftada issizlik maasi basvurulan 345 bin kisi olan beklentilerin hafif altinda ve salgin sonrasien d i-
sik seviyede 340 bin kisi olarak agiklandi. Agustos ayinda isten ¢cikarmalar (Challenger Layoffs) bir nceki aydaki 18,9 milyo n kisiden 15,7 mil-
yon kisiye indi. Ulkede Temmuz ayi fabrika siparisleri ise bir 6nceki aya gére %0,3 olan tahminlerin bir miktar Gizerinde %0,4 artis kaydetti.
Temmuzayi dis ticaret agigl 71,0 milyar dolar olan beklentilerin altinda 70,1 milyar dolar olarak gelirken, Haziran ayi agig 1 asagi yonde revize

edildi. Ote yandan, ilkede 2021 ikinci geyrek tarim disi verimlilik artigi asagi yonde, birim isglicii maliyetleri ise yukan y énde revize edildi.

Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi Uretici enflasyonu tahminlerin lizerinde gelerek maliyet baskilarini teyit etti. Temmuz'da Uretici fiyat endeksi
(UFE) bir dnceki aya gore %1,1 olan tahminleri asarak %2,3 artt. Béylece UFE yillik enflasyonu Haziran ayindaki %10,2’den veri tarihinin en

yuksek seviyesi olan %12,1’e yikseldi.

Asya’da Agustos ayl hizmet sektorii satin alma yoneticileri endekslerinin (PMI) pek ¢ogu ivme kaybini teyit etti. Cin Caixin 6zel sektor PMI
endeksi Temmuzayindaki 54,9'dan Agustos ayinda sert bir sekilde 46,7'ye inerek daralma bélgesine gegti. Ayni donemde hizmet sektori PMI
Japonya’da 47,42’den 42,9’a, Avustralya’da 43,3'ten 42,9'a inerek daralmanin derinlestigini ortaya koydu. Hindistan’da ise hizmet sektori
PMI 45,4’ten slrpriz bir sekilde 56,7’ye ¢ikti.

TCMB 27Agustos haftasinda rezervleri Uluslararasi Para Fonu (IMF) Ozel Cekme Hakki (SDR) tahsisindeki artisin hesaplara gegme siyle hizli
arth. 27 Agustos haftasinda TCMB brit doviz rezervleri 9,7 milyar dolar artarak Kasim 2017 sonrasi en ylksek seviye olan 118,3 milyar dolara

ylkseldi. Net dovizrezervlerinise 672 milyon dolar artarak 26,4 milyar dolara ¢iktigini hesaplyoruz.

Ticaret Bakanligi oncii verileri Agustos’ta dis dengedeki iyilesmeye isaret etti. Buna gore Agustos ayinda yillik bazda ihracat %51,8 artarken,
ithalatta artis %23,8 seviyesinde kaldi. Boylece, ihracatin ithalat karsilama orani gegen yil Agustos 'taki %66,4ten %81,5’e ylkselirken, dis ti-

caret agigi ayni donemde 6,3 milyar dolardan 4,3 milyar dolara indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Europap Tezol Kagit San. Ve Tic. A.$.’nin halka arzina onay verdi. SPK ayrica diin yayimladigi haftalik bilten

ile Denizbank’in 25 milyar TL, Gliris Holding’in 400 milyon dolar tutarlarindaki borglanma araglari basvurulanni onayladi.

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD), Agustos ayina ait i¢ pazar verilerini agikladi.
Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

Buna gbre, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, gectigimiz ay yillik bazda %5 daralarak ., 5%

58.545 adette kaldi. Agustos ayinda otomobil satiglari bir dnceki yilin ayni ayina gére 1000 o
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cellemesinin arz yonll sikintilar nedeniyle satislara yansimadigini gosterdi. ODD Yone- B R P
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tim Kurulu Baskani Ali Bilaloglu, ara¢ bulunurugu konusunun sektérde darbogaz yarat- —Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet] Verl Payt (son 12 ay, sai eksen)

maya devam edecegini, ¢ip tedarigindeki sorunlarin 2022'nin ikinci geyregine kadar sti-  aynak DD, Tk8 Ekonomik Arastirmalar

rebilecegini belirtti.

General Motors, kiiresel ¢ip sorunu nedeniyle liretimde ke sintiye gidiyor. Sirket, ABD, Kanada ve Meksika’daki 8 fabrikasinda en azbir hafta-
lik Gretim durusuna gidecegini duyurdu. Bir baska Uretici Tesla ise Cin’deki fabrikada liretim hattinin gip sikintisi nedeniyle Agustos ayinda 4

gin kesintiye ugradigini bildirdi.
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Seker fiyatlarinda don olaylari kaynakh hizlanma dikkat ¢ekti. Birlesmis Milletler Gida

Nominal Gida Fiyatlari

ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan yayinlanan Gida Fiyat Endeksi Agustos ayinda bir 6n- ., (3:ay. har. ort,, aylik degisim)

e Gida Fiyat Endeksi - FAO  emmmmYaglar —eSeker
ceki aya gore %3,1 artarken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %32,9 ylkseldi. Boylece 0%

5.0%
fiyatlardaki yikselis, Temmuz ayindan Agustos ayina hafif hizlandi. Hizlanmaya seker,
bitkisel yaglar ve tahillar grubunun katkida bulundugu degerendiriimekte. Bitkisel yaglar -s.ox

fiyat endeksi yillik %67,9 ile bir 6nceki ayda oldugu gibi Agustos ayinda da en ylksek ar- oo
-15.0%

tis kaydeden grup olurken, bunu seker fiyatlari %48,1, tahil grubu %31,1 ile takip etti.
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Seker fiyatlarinin aylik bazda son 5 aydir arka arkaya yiikseldigi ve Subat 2017’den bu  Kaynak: FA0, Tsks Ekonomik Arastirmalar
vyana en yiksek seviyeyi kaydettigi dikkat cekerken, seker fiyatlanndaki artista son donemde diinyanin en blylk seker ihracatgisi olan Brezl-

ya’da gorilen don olaylarinin sonucu olarak seker tiretiminde rekolte kaybinin rol oynadigi degerendiriliyor.

Eylil ayina iliskin dogal gaz tarifeleri artinldi. Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S.'nin (BOTAS) internet sitesinde yayinlanan Eylil ayina iliskin
tarife tablosuna gore, sanayi aboneleri igin gecerli olacak tarife Agustos ‘taki tarifeye gére 1.000 metrekiip dogal gazigin %15 artisla 2.050 lira,

elektrik Gretim santrallerinin kullandig 1000 metrekiip dogal gazigin ise yine %15 artigla 2.369 lira oldu. Mesken aboneleri igin geceri olacak

tarifede bir degisiklige gidilmedi.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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