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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde gérece sakin bir seyir izledi.
ABD’de resmi tatil nedeniyle piyasalarin kapali oldugu giinde Euro Bolgesi
ekonomilerinde Agustos ayi imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yukari
yonli revize edildi ve dnceki ay seviyesinde yatay kaldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 5
baz puan artisla %2,34 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,3 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde yatay seyir
gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %1,6, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda %1,7 disls kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %0,1 geriledi ve Bitcoin %1,0 artisla 58
bin 980 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUIK ikinci
ceyrek blylme rakamlarini agiklarken, ikinci ceyrekte yillik bazda biyime hizinin
yavasladigl goruldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yaptigi aciklamada
bliyuimede dengelenmenin basladigini, cari agigin daraldigini, risk priminin azaldigini,
rezervlerin iyilestigini ve dezenflasyon sirecine girildigini ifade etti. Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz Orta Vadeli Program’in (OVP) 5 Eylil’de agiklanacagini soyledi.
Diin ayrica, Ticaret Bakanhgl Agustos ayi 6ncii dis ticaret istatistiklerini, istanbul Sanayi
Odasi (ISO) da Agustos ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100
ve 30 endeksleri diin glinli sirasiyla %2,8 ve %2,9 yiikselisle tamamladi. TL, dolar ve euro
esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi. Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi

tahvil faizlerinde disis goralda.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta ABD Agustos ayi ISM imalat PMI verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise TUIK Agustos ayi enflasyon rakamlarini

aciklayacak.

2024 ikinci ¢eyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) beklentilerin altinda kaldi. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis
verilere gore GSYH ceyreklik bazda %0,1 artti. Yillik biyime hizi takvim etkisinden arindirilmis veride %5,4’ten %2,8’e indi.
Arindiriilmamisg seride yillik biylime orani da %5,3’ten %2,5’e diistii. Dolar bazinda yilliklandiriimis GSYH 2024 yilinin ikinci
ceyreginde 1 trilyon 201,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Harcamalar tarafinda 6zel sekt6r tiketiminden gelen katki
azalirken, net dis talebin biiylimeye pozitif katkisi siirdii. iktisadi faaliyet kollarinda ise yavaslama genele yaygin gerceklesti.
Bununla birlikte, TUIK ilk ceyrek verilerinde de revizyonlara gitti. Bu kapsamda daha 6ncesinde %2,4 olarak agiklanan ilk
ceyreklikteki ceyreklik bliyime orani %1,4’e, takvim etkisinden arindirilmis yillik biyime oranini da %5,8’den %5,4’e

giincelledi. Bu sonuglarla ilk yarida yillik bazda biiyime %3,8 olarak gerceklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Agustos ay1 imalat sanayi PMI verilerini yayimladi. Buna gére, Temmuz’da 47,2 olan endeks
Agustos’ta 47,8’e toparlansa da zayif performansin sird(iglini isaret etti. Zorlu piyasa sartlari, Agustosta yeni siparislerin
Ust Uste 14. ay yavaslamasina neden oldu. Girdi maliyetleri Temmuz ayina goére timh olsa da yiiksek bir hizda artmaya
devam etti. Liradaki zayiflik girdi fiyatlarinin artmasinda belirleyici faktor olurken, anket katiimcilari ham madde ve lojistik
maliyetlerinin de yikseldigini bildirdi. Ankete katilan firmalar Giretimdeki dislise karsin istihdami azalttiklari, ancak satis

fiyatlarinda artigin stirdigiini belirtti.

Ticaret Bakanhgi oncii verilerine gore dis ticaret agiginda daralma Agustos ayinda devam etti. Agustos’ta ihracat yillk
bazda %2,4 artisla 22,1 milyar dolar olurken, ithalat %10,8 daralarak 27,0 milyar dolar seviyesine indi. Boylece dis ticaret
acig yillik bazda %43,4 kiigiilerek 4,9 milyar dolar oldu. ihracatta daha ¢ok gelismis ekonomilere yapilan ihracatin giiciinii

korudugu dikkat cekerken, ithalatta daralma ara mali ve yatinm mali kaynakli meydana geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Borusan, ABD’de yeni bir is iliskisine dair s6zlesme imzaladi. Borusan tarafindan yapilan KAP agiklamasinda sirketin bagli
ortakligi Borusan Berg Pipe'in Blackcomb Mainline Projesi icin yaklasik 363 milyon dolar tutarinda bir sézlesme imzaladigl

belirtildi. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlarin 2025 yilinda gergeklestirilmesi planlaniyor.

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

Agustos ayina ait verileri agikladi. Buna gbre, Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
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Agustos’ta yerli araglarin pazar payr %25,0 oldu. Bu =2 "=z "©0=2"02"0=z"0=z"¢0z=
N Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) = Yerli Payi (son 12 ay, sag eksen)

donemde 5.802 adet elektrikli otomobil satilirken, bu )
Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
araglar toplam pazarin %8,4’tini olusturdu. Elektrikli

otomobil satislari Agustos’ta yillik %32,4 daraldi.
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irket ve Sektor Haberleri

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) Shell ile 10 yilhk donemi kapsayacak yillik yaklasik 4 milyar metrekuplik
sivilagtiriimis dogal gaz (LNG) anlagmasi imzaladi. 2027 yilindan itibaren gegerli olacak anlasma ile 10 yil iginde toplam 40
adet LNG kargosu teslimat gerceklestirilecek. Bu anlasmanin alim-satim isleminin 6tesine gegerek bolgesel ve kiresel ilave
ticaret imkanlari sunacagini belirten Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, anlasma ile BOTASIn bélgesel

dogal gaz ticaretindeki etkin roliiniin gliclenecegini ve genisleyecegini de ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

a5

T e = =

25
Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
[y} m o m o m o o0 m o ®m o < < < s < A < <
IR R RS R R R R R 2
-} L] > e ] k >
§ 3233 2 2w 833z Ep R 2Yillik 3 Yillik 5 Villik 10 Vil

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM — S 0ON e 1 Hafta Once e 1 Ay Once @ w2023 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100) Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

200 350

180 300

160 250

140 200

120 150

100 100

80 . ; ; ; ; ; ; ; ; . 50 T T T T T T T T T 1

o o o o m o < < < < < ] b ] ] ] ] S S S ] 3
PR PO b 9 PR S % 3 s 5 ® & T & & & ®5 &8 =
38 s Z g H g 8 g g 5 = 38 s s g & g 8 g z E k7

e TRY 7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

11 5,5
800
5,0
700 107 ’
600 4,5
103
500
4,0
400
99
3,5
300
200 . . . . . . . . . 95 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 3,0
= & 8 =& & 8 % & I & g2 08 8 3 3§ 3 38 3% % 3
s & 3 € ® & & s 3 E T & & £ § 2 & £ &§ B § 3
o = = 2 “ = (<] s s 2 s 2
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (30/12/2022=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
150 6.5
140
6,0
130 % ‘—'ﬁm
5,5 e o
120
5,0
110
a5
100
4,0 ﬁ_
90 o
3,5 R
80
3,0
70 T T
] < Q < < < S S S 2 S 2,5 T T T T T T T T T T T
© = - £ = P © = > £ = o0 o0 o o <+ < < < < < < <
3 s s 2 o 2 S s H 2 “ z = 2 § = 5 $ e % % T 3
« w = < S a s z S 2 2 el
= MSCI Diinya — MISCI GOU s MISCI TR
Libor - 3 aylik e=m=libor -6 aylik e Euribor-3aylik === Euribor - 6 ayhk

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



