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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. ABD’de ISM imalat
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta yiikselse de daralma bolgesinde kalmayi
surdirdi. Euro Bolgesi'nde onci veriler Agustos ayinda yillik manset enflasyondaki
yukselisi ortaya koydu. Gelismis Ulkelerin genelinde uzun vadeli tahvil faizlerinde artis
gorulirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yiikselisle %4,28, Almanya 10 yilhk tahvil
faizi de 4 baz puan artisla %2,79 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 ylikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,1, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,8 diisis goriildii. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,5
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,3 gerileme kaydedildi. Altinin

ons fiyati %2,5 ylkseldi ve Bitcoin %2,3 artisla 111 bin 418 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii

diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gériildi. Ote
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yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Kiresel tarafta bugilin gelismis
Ulkelerin Agustos ayi nihai hizmet PMI verileri ile ABD Temmuz ay! acik is pozisyonu
rakamlari takip edilecek. Yurticinde bugiin TUIK Agustos ayl enflasyon verilerini

yayimlayacak.

ABD’de ISM imalat PMI Agustos’ta yikselse de daralma bolgesinde kalmay siirdiirdi.
Endeks Temmuz ayindaki 48,0 seviyesinden 48,7’ye cikti. istthdam ve yeni siparislere

yonelik alt endekslerde de artis yasandi.
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Piy. Beklentisi

Tiirkiye Agustos %1,8 %2, 1
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi'nde 6ncii veriler Agustos ayinda yillik manset enflasyondaki yiikselisi ortaya koydu. Agustos ayinda yillik
mangset enflasyon %2,0’dan %2,1’e yiikselerek beklentilerin tzerinde gergeklesti. Cekirdek yillik enflasyon ise %2,3’te sabit

kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Agustos Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazan Gelisimi

ayina ait verileri agikladi. Buna gore, Agustos’ta yurt igcinde 140 50%
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payl %26,3 oldu. Agustos’ta elektrikli otomobil satislari 17.547 Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Arastrmalar
adet ile yilhk %202,4 buyudid ve bu araglarin pazar pay! bir
onceki yilki %8,4 seviyesinden %21,3’e ylkseldi.

Trump yonetimi Tayvan merkezli TSMC'nin ¢ip liretmede kullanilan ABD menseli makineleri Cin’e lisansiz ihra¢ etme
yetkisini iptal etti. Karar yil sonundan itibaren gecerli olacak. Bu karar Trump ydnetiminin Samsung ve SL Hynix sirketlerine

verilen ayni yetkiyi iptal etmesinin hemen arkasindan geldi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Gin Ulusal Enerji idaresi Baskani ile bir araya geldi. Bakan
Bayraktar’in sosyal medya Uzerinden yaptigi agiklamaya gore gorismede iki llke arasinda gegtigimiz yil imzalanan “Enerji
Doénlisimii Alaninda isbirligine iliskin Mutabakat Zapti” kapsaminda hayata gecirilmesi planlanan somut projeler ele alind.

Bakan Bayraktar 6zellikle niikleer enerji ve yenilenebilir enerji konusunda 6nemli is birligi firsatlari oldugunu vurguladi.

Tiirkiye, 2053 yilina kadar sera gazi emisyonlarini 2021 yilina gore
%61 azaltabilir. Sabanci Universitesi istanbul Politikalar
Merkezi'nin (iPM) hazirladigi "Tirkiye'nin Karbonsuzlasma Yol
Haritasi: 2053'te Net Sifira Dogru" raporundaki Net Sifir Sen-
aryosu’na gore, enerji donlisiumu, sanayide teknoloji donlsiimi,
verimlilik artisi ve binalarda elektrifikasyonun saglanmasi duru-

munda 2053 yilina kadar toplam sera gazi emisyonlarinda 2021

yilina gore yaklasik %61 azaltim gergeklesebilir. TUrkiye'nin net sifir
hedefine ulasabilmesi i¢in 2025-2035 déneminde toplam 265 mi-

lyar dolar ilave yatirima ihtiyag¢ oldugunu belirten rapor, bu yatirrmin %75’inin binalardaki donlisiime ayrilmasi gerektigine

isaret ediyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



