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Piyasalarda Bugiin

Bugiin yurtiginde giindem enflasyon. TUiK’in saat 10’da agiklayacagi Eyliil ay
enflasyonu igin piyasanin aylik beklentisi %3,6 artis yonlinde. Biz de TSKB olarak bu
beklentiyi paylasiyoruz. Aylik bazdaki bu artis endeksi bir 6nceki senenin Eylul ayi-
na kiyasla %21,4 yukari tasiyor. Agustos ayinda kurlarda yasanan sert yukar yonli
hareketlerin fiyatlara gegisini bu ay itibariyla belirginlestirmesi ve ardi ardina gelen
dogalgaz ile elektrik zamlarinin yansimalan distnildtgiinde Eylal ayr enflasyonun-

da %3,5 lizeri gelebilecek aylk bazdaki bir artis da strpriz olmayacaktir.

BDDK Agustos ayi bankacilik sektérii ana gostergelerini yayinladi. Rapora gore,
Agustos ayinda Turk bankacilik sektoriiniin aktif bayGklaga 4 trilyon 489 milyar 557
milyon lira diizeyinde gergeklesti. Sektorin aktif toplami 2017 sonuna goére 1 tril-
yon 231 milyar 715 milyon lira artt. Kredilerin takibe dénlsiim orani, Agustosta %
2,9 diizeyinde gergeklesti. 2017 sonuna gore 6z kaynak toplami %10,2 artarak 395
milyar 727 milyon liraya ulasti. Agustos 2018 doneminde sektériin donem net kari
38 milyar 46 milyon lira, sermaye yeterliligi standart orani ise %17,3 seviyesinde

gerceklesti.

italya cephesinde biitge krizi yasaniyor. Daha énce AB Komisyonu Baskan Yar-
dimcisi Valdis Dombrovskis, italya'yr biitce agigl/GSYH %2,4 oraninda olmasi konu-
sundaki planiyla devam ederse "AB yaptirimlariyla karsilasabilecegi" konusunda
uyarmisti. Diin de Euro Grubu Toplantisi'nda AB Komisyonu Baskani Juncker ital-
ya’'nin gelecek sene icin belirledigi butce acigl/GSYH oranina deginerek ayni vurgu-
yu yapt. italya’nin %1,6 olarak belirlenen biitge acigi/GSYH oranina ilave 0,8 puan
koymasini elestiren Juncker, Yunanistan'daki gibi bir krizle italya'da ugrasmak iste-
medigini ifade ederken iki llkeyi benzer tuttu. italya Basbakan Yardimcisi ve igisleri
Bakani Matteo Salvini, AB Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker'in italya’nin biit-
cesi ile ilgili yaptig elestirileri yersiz ve haksiz buldugunu sert bir dille ifade etti.
Salvini, Juncker ve diger Avrupali birokratlarin tehditleriyle borglanma maliyetleri-
nin artirdigini ve bunun hesabini onlardan soracaklarini séyledi. Ote yandan diin
gelen italyan gazetesinin kabine toplantisina dayandirdigi habere gére, italyanin
butce agiginin GSYH’ye oranini %2’ye kadar disirecegine dair agiklamalar euroya
destek oldu. Onceki giin yasanan kayiplari silen euro/dolar 1,16 seviyesine dogru

hareketlendi.
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 98,161 -0.38% 5.33% -14.89%
BiST-30 121,549 -0.40% 6.09% -14.47%
XUSIN 126,031 0.21% 0.64% -2.61%
XBANK 110,666 -1.69% 11.87% -35.43%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9836 0.97% -10.65% 57.92%
Euro/TL 6.9094 0.45% -10.76% 51.93%
Sepet Kur* 6.4495 0.63% -10.64% 54.58%
Euro/Dolar 1.1546 -0.26% -0.40% -3.75%
Dolar/JIPY 113.66 -0.22% 2.56% 0.88%
DXY 95.5070 -0.19% 0.07% 3.48%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 26.06% 25.87%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.30% 17.69%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.46% 7.43%
ABD -10 yillik tahvil 3.08% 3.09%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 94.13 11.354%
22 Nisan 2020 5.125% 91.50 11.249%
18 Mayis 2021 4.875% 86.00 11.182%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1202.68 1.26% 0.98% -7.66%
Reuters/Jefferies CRB* 206.01 1.11% 4.26% 4.60%
Brent (Dolar/varil) 84.80 -0.21% 8.48% 26.81%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.17 0.22% -0.82% 7.45%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

FED Baskani Jerome Powell Boston’da yaptigi konusmada, "ABD ekonomisinin goériiniimii kayda deger bicimde pozitif' aciklamasini yapti.
Bagkan Powell, sahince nitelendirilebilecek konusmasinda ABD'deki diisiik issizlik oraninin kontrolsiiz bir enflasyon tirmanisina sebebiyet verme-
yecegini, dolayisiyla FED'in agresif faiz arinmina gerek olmayacagini séyledi. Powell, "Ucretlerdeki yiikselis, enflasyonda gézlenen oranlar ve isgii-
cl verimlilik artigi ile uyumludur. Mevcut seviyeler asiri 1sinmig bir isglici piyasasina isaret etmiyor. Dahasi, yiiksek Ucret artisi tek basina enflasyo-
nist baski yaratmiyor." seklinde goris bildirdi. Powell, merkez bankasinin mevcut kademeli faiz artirimi patikasini stirdirmesini bekledigini belirtti.
Ote yandan FED Baskani, "Bu istikrarli, diisiik enflasyon ve disiik issizlik bir arada tarihsel olarak seyrek gériiliir ve bu durum olaganiistii dénemle-

rin stirdUgline isaret ediyor." dedi.

ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo Kuzey Kore lideri Kim Jong-un ile bagskent Pyongyang'da goriisecek. Disisleri Bakanligi sézclisti Heather Na-
uert’in yaptigl agiklamada "Bakan 6-7 Ekim'de Tokyo'da (Japon) Basbakan Shinzo Abe ve Disisleri Bakani (Taro) Kono ile bir araya gelecek. 7

Ekim'de ise Pyongyang'da lider Kim ile gorisecek." dedi.

Diin yurt disinda piyasalara baktigimizda ABD’de endekslerin karisik seyirle giinii sonlandirdigini gérdiik. Kanada’nin, ABD ve Meksika arasinda
imzalanan yeni ticaret anlagsmasina katilma karari almasinin da etkisi ile Dow Jones (yeni rekorunu kirdi) ve S&P 500’de yiikselis hakimdi. Nasdaq
endeksinde ise havayolu sirketlerindeki deger kayiplarinin 6nclligiinde negatif kapanis gergeklesti. Asya’da borsalar petrol fiyatlarindaki yukselis
ve dolardaki kazanglarla diisuis gosterdi. Brent tipi ham petrolde diin 85,4 dolar/varil seviyeleri gérultirken, WTI ham petroliin fiyat ise varil basina
75,9 dolar ile 4 yilin en yiiksek seviyesini gérdii. Sabah saatleri itibariyla dolar/TL kuru 6,0 seviyesine yakin hareket ediyor. Saat 10’da agiklanacak

enflasyon verisi sonrasinda piyasaya etkisi takip edilecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ticaret Bakanhginin Fiyat Etiketi Yonetmeliginde yaptigi diizenleme kapsaminda Tiirkiye’de iiretilen mallarin etiketinde “yerli Giretim” logosu
zorunlulugu bugiin bagladi. “Yerli Giretim” logosunun haksiz ve yersiz kullanimi durumunda etiket basina 274 lira idari para cezasi uygulanabile-
cek. Logo uygulamasi yabanci firmalar tarafindan Tirkiye’de Uretilen ve satisa sunulan mallari da icermekle birlikte, ihrag edilen mallar ya da pera-

kende olarak satisa sunulmayan mallari kapsamamaktadir.

Rekabet Kurulunca Sahibinden Bilgi Teknolojileri Pazarlama ve Ticaret A.S.'ye (sahibinden.com) asiri fiyatlama yoluyla hakim durumunu kotii-
ye kullanmasi nedeniyle 10,68 milyon lira idari para cezasi verilmesi kararlastirildi. Rekabet Kurumunun internet sitesinde yer alan bilgilere
gobre, Kurul tarafindan, "sahibinden.com"un vasita ve emlak satis/kiralama hizmetlerine yonelik online platform hizmeti pazarlarinda asir fiyat
uygulamak suretiyle Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un "hakim durumun kétuye kullanilmasi” ile ilgili maddesini ihlal edip etmediginin tes-
pitine yonelik ylritilen sorusturma sonucunda, oy ¢okluguyla sirketin bu pazarlarda asin fiyatlama yoluyla hakim durumunu kéttye kullandig
kararina varildi. Bu nedenle "sahibinden.com"a 10,68 milyon lira idari para cezasi verilmesine oy ¢okluguyla, gerekgeli kararin tebliginden itibaren

60 glin icinde yargi yolu agik olmak tzere karar verildi.

Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye iIMSAD) Eyliil ay1 sektor raporunu yayinladi. Rapora gére yilin ikinci ¢eyreginde insaat
sektori ile Turkiye ekonomisinin bliylimesi arasindaki paralellik 6nemli dlglide kayboldu. Uzun siiredir ingaat sektoriinde saglanan yiksek biy-
me ekonomik biiylimeyi desteklerken, yilin ikinci ceyreginde ekonomi goreceli olarak hizli bllylimiis olmasina karsin insaat ve gayrimenkul sektor-
lerinde biiyiime durma noktasina geldi. insaat sektérii giiven endeksi, Agustos ayindaki hizl diisiisiin ardindan Eyliil ayinda da sert bir gerileme
gosterdi. Boylece ingaat sektorii giiven endeksi, dlglilmeye baglandigi 2010 yilindan bu yana en diisiik seviyesine indi. insaat sektériinde 6nemli
Olcude talep ve finansman sorunlarina dikkat ¢ekilen raporda, miteahhit firmalarin mali yapilarina iliskin endiselerin alti gizildi. Bununla birlikte

ingaat malzemeleri ihracatt Temmuz ayinda %32,7 artarak guigli biylmesini stirdird.

Palet insaat ve Nafia insaat konkordato talep etti. Atatiirk Baraji’ni insa eden Palet insaat adina agilan davada kisa vadeli bor¢larin 6denmesinde
glclik cekildigi kaydedilerek konkordato talep edildi. Dava dilekgesine gore, sirketin elindeki projelerin sdzlesme biyukligi 660 milyon lira. Sirke-
tin toplam borcu ise 105 milyon 741 bin lira. Dilek¢ede, konkordato talep eden sirketin, borglarini 36 ay vadede 9 esit taksit halinde ddeyebilecegi
kaydedildi. Nafia insaat adina yapilan agiklamada ise déviz kurlarindaki artistan dolayr maliyetlerin 3 katina gikmasi sonrasinda, devlet miiteahhit-

lerine fiyat farki kararnamesi yayinlanana kadar kredi ve ¢cek 6deme dengeleri bozuldugundan konkordato ile tedbir alindigi belirtildi.
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Hazine ve Maliye Bakani Savunma Sanayii icra Komitesinde yer alacak. Savunma Sanayii Baskanligi Hakkinda Cumhurbaskanhgi Kararnamesin-
de Degisiklik Yapilmasina Dair Cumhurbagkanligi Kararnamesi, Tiirkiye Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in imzasiyla Resmi Gazete'de yayim-
landi. Savunma Sanayii icra Komitesi; Cumhurbaskaninin baskanlhiginda, Cumhurbaskaninin gérevlendirecegi Cumhurbaskani Yardimcisi, Hazine ve

Maliye Bakani, igisleri Bakani, Milli Savunma Bakani, Genelkurmay Baskani ve Savunma Sanayii Baskanindan olusacak.

Et ve Siit Kurumu Tarim ve Orman Bakanligi’nin izin verdigi veya izin verecegi lilkelerden 300 tir taze sogutulmugs kemiksiz sigir eti ithal edecek.
ihale duyurusunda; “Tarim ve Orman Bakanlig tarafindan ithalatina izin verilen lilkelerden 300 adet tir taze/sogutulmus kemiksiz sigir eti ithalat

giimriikleme hizmet alimi yapilacaktir." denildi.

Otomotiv pazarinda yasanan sert daralis Eyliil ayinda da devam etti ve gegen senenin ayni ayina gore pazar %68 daraldi. Otomotiv Distributor-
leri Dernegi’nin (ODD) agikladigl verilere gore, Eylll ayinda otomobil pazari % 67 daralarak 23 bin adet seviyesinde gergeklesti. Gegen sene oto-
mobil pazari ayni ayda 71 bin adet olarak gergeklesmisti. Yilin ilk 9 aylik donemi incelendiginde ise otomotiv pazarinda %26’lik bir daralma gozik-
mekte. 2018 Ocak-Eylil doneminde otomobil pazari %24 azalarak 463 bin seviyesine gerilerken, hafif ticari ara¢ pazan %33 daralarak 101 bin
adete geldi. Sektér temsilcileri, devletin satislar artirmak adina OTV matrahlari limitlerini yeniden belirlenmesini yeterli bulmazken, konut sekto-
riine getirilen bir takim kolayliklarin otomotive de uygulanmasini talep ediyor. Sektér temsilcileri, 2017 yilinda 956 bin adet gergeklesen otomotiv
pazarinin 600 bin adetlere gerilemesinde endise ediyor. Diger taraftan, Turkiye otomotiv sektori ihracat, Eylil ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore %21,96 artisla 2,3 milyar dolara ¢ikti. Boylece, yilin 9 ayindaki ihracat, %14,32 artisla 24,3 milyar dolara, 12 aylik ihracat %13,76 artisla 32,3

milyar dolara ulasti.

Dogus Otomotiv ve Volkswagen Grubu'nun 25 yila yaklasan distribiitorlik anlagmasi, grubun dijitallesme temelinde baslathgi yeni gelisim
stratejisi kapsaminda giincellendi. Dogus Otomotiv agiklamasina gore, Volkswagen Grubu’nun basta dijitallesme olmak lzere gelecekte diinya
genelinde gelistirecegi yeni hizmet ve trunlerin, Turkiye’deki hizli ve tam uyumla kullanicilara ulasmasini saglayacak. Volkswagen Binek Arag Satis,
Pazarlama ve Satis Sonrasindan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Jiirgen Stackmann, distribiitérliik anlasmasinin 6zellikle bir siire kisiti olmadan
giincellendigini, bunun da Volkswagen Grubu’nun dinya genelindeki en blyuk distribitérlerinden olan Dogus Otomotiv’e duydugu glivenin ve iki

kurum arasinda yillara dayanan giglii birlikteligin bir gostergesi oldugunu belirtti.

Primera Air artan maliyetlerden dolayi iflasini istedi. Danimarka merkezli hava yolu sirketinin iflasinda geciken Airbus A321neo siparislerinin
de etkili oldugu belirtiliyor. 2009 yilinda izlandali Primera Travel Group biinyesinde kurulan hava yolu sirketinin merkezi Danimarka'nin baskenti
Kopenhag'da bulunuyordu. Ana hub olarak Londra'nin Stansted Havalimani'ni kullanan Primera Air, buradan agirlikh olarak New York, Boston,
Washington ve Toronto'ya sefer yapiyordu fakat transatlantik rekabete yenik diisti. Primera Air, ABD'nin yani sira 23 llkede 41 noktaya uguyor-

du.

Astaldi’nin hisselerine Cinliler talip. Bloomberg’in haberine gére Cinli China Merchants Group’un &nciiliik ettigi konsorsiyum, italyan sirketi Astal-
di’nin Yavuz Sultan Selim Koprisi’ndeki %33 hissesine talip oldu. Habere gore satin alma konusundaki gérismelerde ilerleme saglandi. Konsorsi-
yuma dahil olmak igin baska Cinli sirketlerin de gérliisme yuriittigu belirtilen haberde, Astaldi’nin anlasmanin yil sonunda gergeklesmesini he-

defledigi belirtildi.

Tiirkiye Rusya’dan ruble ile bugday alacak. Ticarette ulusal para birimlerinin artirlmasi amaciyla 30 bin ton ylksek proteinli bugday icin ton
basina 17 bin ruble 6denecek. Tiirk Rus ticaretinde bir ilk olan bu hamle ile taraflarin para déniisiimiinden kaynaklanan kayiplarinin azaltilacaginin

alti cizildi.
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SOCAR Tiirkiye CEO’su Gahramanov’dan agiklamalar. Tiirkiye gibi agik pazarlarda sirketlerin birlesmelerinin veya kapanmalarinin normal bir
streg oldugunu, bu dénemlerin bir sans zamani olarak degerlendirilmesi gerektigini beliren Gahramanov, ilave borglanma yerine sirketlere ortak
alinmasinin degerlendirilmesi gerektigini ifade etti. Gahramanov Tirkiye'deki yatirim zincirlerini petrokimya, rafineri ve dogal gaz olarak sekillen-
dirdiklerini ve bu zinciri tamamlamak i¢in Alman EWE sirketinin dogal gaz dagitimindaki hisseleri igin teklif verdiklerini teyit etti. Bir¢ok buyiik pro-
jenin geri dons siresinin 15 yil buldugunu belirten Gahramanov, Tirkiye’de kredi vadelerinin uzatiimasi igin bir ¢calisma olmasi gerektigini vurgu-

lad.

ABD’de faaliyetini stirdiiren petrol sondaj kule sayisi 28 Eyliil ile sona eren haftada, gecen yilin ayni dénemine goére 114 artarak 1.054’e yiiksel-
di. Baker Hughes tarafindan agiklanan verilere gére dogal gaz kulesi sayisi 3 adet artisla 189 olarak belirlendi. Kanada’da sondaj kule sayisi 19

adet dusisle 178 olarak gergeklesti.

ABD, OPEC’i dava etmeyi diisiinliyor. Petrol Uretmeyen ve ihrag Etmeyen Karteller Yasasi (NOPEC) adli mevzuat, Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiitli Gyelerine ABD yasalarindan muafiyet taniyan ayricalik hakkini iptal edebilir. Senato’nun bir alt komitesinde bugiin ele alinacak olan
taslak, OPEC ureticilerinin danisikli davranmaktan dolayi dava edilmesine imkan saglayacak. Boylece petrol ve dogal gaz tiretimini kisitlamak ya da
fiyatlarini belirlemek yasaklanmis olacak. Bu durumda, ABD mahkemelerinin yasanin simdiki haliyle gecerli kabul ettigi egemen muafiyet ortadan

kalkacak.

Rekabet Kurumu iki elektrik perakende sirketine 45 milyon lira ceza kesti. Rekabet Kurulunca enerji sirketlerine yonelik ylratilen sorusturma-

da, Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ile Gediz Elektrik Perakende Satis A.S.’ye idari para cezasi verilmesi kararlastirildi.

ABD Enerji Bakanhgi Enformasyon Dairesi’nin istatistiklerine gore Kuveyt, 25 yil aranin ardindan ABD’ye ham petrol ihra¢ etmeyi durdurdu.
ABD, Kuveyt’ten son olarak 1992 yilinda petrol alimi gergeklestirmemisti. Kuveyt’in yerini Suudi Arabistan ve Irak aliyor. Riyad, son 1 ay icinde

ABD’ye giinde 1 milyon varilin Uzerinde; Irak da giinde 400 bin varilin Gzerinde petrol sevk etti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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