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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda kirilgan seyir siiriiyor

Makroekonomik veri akigi kiiresel enflasyonist risklerin strdiigiinii teyit ederken, Cuma

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

glinii riskli varliklarda kirilgan bir seyir kaydedildi. ABD’de Agustos ayinda ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) yakindan izledigi enflasyon gostergesi beklentilerin Gizerinde kalirken, Euro Dolar/TL
Bolgesi'nde 6ncl hesaplanan Eylul ayi enflasyonu tahminlerden hizh artt. Fed Uyelerinden 1850 = 00k

gelen sahin mesajlarla ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %3,80’e ¢ikti. Ote yandan,
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Almanya 10 yillik tahvilinin faizi 10 baz puan geri gerileyerek %2,11’e, ingiltere 10 yillik tahvil 1506 &  23bp
faizi 5 baz puan diislisle %4,09’a indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
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%0,3 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 diisti. Credit Suisse gibi bazi 1Y o1

Avrupa’li bankalara yonelik endiselerle Avrupa borsalarindaki zayif seyir bu sonugta etkili
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oldu. Dolar endeksi hafif gerilese de, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri zayif bir
seyir izledi. Altinin ons fiyati 1.660 dolarda yataya yakin kalirken, Brent tipi ham petroliin
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Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Agustos ayi verileri dis ticaret 80 V08
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dengesinde yiksek seviyede agiga isaret ederken, Hazine Ekim-Kasim-Aralik borglanma

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

stratejisini ve 2022 ikinci ¢ceyrek sonu itibariyla borg istatistiklerini yayinladi. Cuma ginini baz almaktadir.
Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,1 ve %0,5 yiikselisle tamamladi.
Ulke risk priminde ve dolar cinsi tahvil faizinde gerileme yasanirken, TL cinsi vadeli tahvil
faizleri ylkseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,1 deger kazandi. Aksam
saatlerinde ise S&P Tirkiye’'nin lilke kredi notunu B+ seviyesinden B’ye dusuriirken, daha
once negatif olan gorinimi duragan olarak belirledi. S&P not indirimine gerekge olarak

gevsek para ve maliye politikasini, duslk net déviz rezerv seviyesini ve TL'nin kirilganligini

gosterirken, 2023 segimleri dncesinde ekonomi politikalarinin finansal ve parasal istikrar

Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras 0.0% MSCI Tiirkiye -0.2% .
Dolar/Rus Rublesi 57% MSCl Avrupa 1.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.7%

ingiliz Sterlini/Dolar 0.4% MSCI Latin Amerika 3%
Dolar/Brezilya Reali 0.4% MSCI GOU Avrupa 0.3%

Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCI GOU 0.3%

Dolar/Meksika Pesosu -0.1% -
MSCI Asya Pasifik -0.1%
Dolar Endeksi -0.1%
Euro/Dolar -0.2% MSCI Dinya Sk
JP Morgan GOU Endeksi -0.5% MSCl Kuzey Amerika -1.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Eyliil %3,8 %1,5
Kiiresel imalat PMI'lar Eyliil
Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yerine bilylimeye 6ncelik verdigini belirtti. Hafta sonu agiklanan istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri sehirde yillik enflasyonun Eyliil’de

U¢ haneli seviyelere ¢iktigini ortaya koydu.

Yeni haftaya kiiresel piyasalar karisik bir baslangic yapti. Bu sabah agiklanan satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) kiresel
ekonomik aktivitedeki yavaslamay: teyit ederken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézleniyor. Bununla birlikte, hafta icindeki
toplantisinda Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiklerinin giinliik ham petrol Giretiminde 1 milyon varili asan kesintiye
gidebilecekleri beklentileri ham petrol fiyatlarinda yiikselise yol agti. Gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere
ek olarak Avrupa ve ABD’de Eyliil ayl imalat sanayi aktivite gdstergeleri takip edilecek. Yurticinde TUIK Eyliil ayi enflasyon verilerini
aciklayacak. Piyasa ortalama beklentisi tiiketici fiyatlari endeksinin (TUFE) aylik bazda %3,8 arttigi ve yillik enflasyonun %80,2’den %
84,6'ya ciktigl yoniinde. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin

onemli olabilecegi diistinuliyor.

ABD’de Agustos’ta Fed’in enflasyon gostergeleri beklentilerin lizerinde artti. Aylik bazda gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek bireysel
harcamalar fiyat endeksi (PCE) %0,5 olan beklentilerin bir miktar lzerinde %0,6 artis kaydetti. Boylece ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu
%4,7'den %4,9’a yiikseldi. Manset PCE yillik enflasyonu ise %6,4’ten %6,2’ye indi. Ulkede bireysel gelirler aylik bazda %0,3 artarken,

bireysel harcamalarda aylik artis %0,2 olan tahminleri asarak %0,4 artt.

Oncii hesaplamalar Euro Bolgesi ve Almanya’da enflasyonda yakin dénemin rekorlarinin tazelendigini ortaya koydu. Tiiketici
fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Agustos ayindaki %9,1’den %10,0’a yiikseldi. Ayni dénemde cekirdek enflasyon %5,5'ten %
6,1’e cikti.

Agustos’ta ihracatta yavaslama ve ithalatta giiclii artis siirdii. ihracat yilik bazda %13,1 artarken, ithalatta yillik artis %40,4
seviyesinde gercgeklesti. Gelismis ekonomilere yapilan ihracatta ivme kaybi belirginlesirken, gelismekte olan ekonomilere yapilan
ihracat bir miktar hiz kazandi. Ara mali ithalati yavaslarken, yatirim ve tiiketim mallari ithalatinda hizlanma dikkat ¢ekti. Gegen yil
Agustos’ta %81,4 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2022’nin ayni ayinda %65,6’ya geriledi. Dis ticaret agig1 4,3 milyar dolardan
11,2 milyar dolara genisledi. Gegen yil Agustos’ta 351 milyon dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek dis ticaret agig 2022’nin ayni

ayinda 1,7 milyar dolara yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Ekim-Kasim-Aralik dénemi borglanma stratejisini acikladi. Buna gore, Ekim ayinda toplam 61,6
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 61,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planliyor. Kasim ayinda toplam 31,2 milyar TL'lik
ic borg servisine karsilik toplamda yine 31,2 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoriliyor. Aralik ayinda ise toplam 24,2 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik ayni miktarda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Ekim ayinda 10,1 milyar
TL, Kasim ayinda 8,2 milyar TL ve Aralik ayinda 6,6 milyar TL karsiligi dis borg geri 6demesi gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu

dis borg geri 6demelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

Hazine 2022 ikinci ceyrek sonu itibariyla borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, Turkiye’nin brit dis borg stoku bir dnceki
ceyrege gore 6,1 milyar dolar azalisla 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla 444,4 milyar dolara inerken, stokun gayri safi yurtigi hasilaya
(GSYH) orani 2,7 ylizde puan gerileyerek %53,7’e disti. Net dis borg stoku ise 1,2 milyar dolar artarken, GSYH’ye orani 0,9 yiizde
puan azalarak %28,1 oldu. Bununla birlikte, kamunun AB tanimli borg stokunun GSYH’ye orani geyreklik bazda 3 ylizde puan disisle

%39,3’e indi.

iTO verilerine gére sehirde yillik enflasyon Eyliil’de ii¢ haneli seviyelere gikti. Aylik bazda perakende satislar Eyliil'de %6,06 artarken,
yillik enflasyon Agustos ayindaki %99,9°dan %107,4’e yiikseldi. Gidada aylik enflasyon %3,64 olurken, gida yillik enflasyonu %
107,3’ten %113,2’ye cikt.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiresel halka arz piyasasi ilk 9 ayda sert diisiis yasadi. Denetim ve danismanlik sirketi Ernst&Young’in raporuna gore, bu yilin Ocak-
Eylil doneminde gergeklestirilen halka arz islemi sayisi bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla %44 azalis gostererek 992 oldu. Yilin ilk 9
ayinda halka arzlar yoluyla elde edilen gelir 146 milyar dolar olarak gergeklesirken, gelirlerde 2021’'nin ayni donemine gore %57 azalis
kaydedildi. Raporda, makroekonomik zorluklar, piyasa belirsizlikleri, artan oynaklik ve diisen klresel hisse senedi fiyatlari halka arz

sayisindaki diisuslere sebep olarak gosterildi.

Antalya Ticaret Borsasi (ATB), Eyliil ay1 Antalya Halleri Domates, Sebze ve Meyve Endeksi'ni agikladi. Domates miktar endeksi yillik
%9,33 artarken, fiyat endeksi %77,85 artti. Sebze miktar endeksi yillik %2,54 azalirken, fiyat endeksi %119,91 artti. Meyve miktar
endeksi ise yillik %2,51 artarken, fiyat endeksi %69,39 artti.

Rusya'dan italya'ya dogal gaz akisi durdu. italyan enerji sirketi ENI, Gazprom’dan dogal gaz akisinin 1 Ekim itibariyla durdugunu
bildirdi. ENI tarafindan yapilan agiklamaya gore, Gazprom Avusturya Ulzerinden dogal gaz akisinin mimkiin olmadigini belirterek
italya’va dogal gaz temininin saglanamayacagini ilave etti. Bununla birlikte, Moldova da Garprom’un dogal gaz tedarigini %30

oraninda disirdugind bildiren bir agiklama yapt.

TUIK, 2022 yilinin ilk yarisina iliskin elektrik ve dogal gaz fiyat verilerini agikladi. Aciklanan verilere gére, Sanayide 2022 yili ilk
yarisinda elektrik fiyatlarina bakildiginda, tiketicilerin kilovatsaat (kWh) basina 6dedigi tutar bir 6nceki doneme gore %124,6 artarak
ortalama 217,4 kurus oldu. Konutlarda ise kWh basina elektrik fiyati 2022 yilinin ilk yarisinda 139,1 kurus olarak hesaplandi. Dogal gaz
fiyatlarina bakildiginda, 2022 yili ilk yarisinda sanayide tlketiciler 1 metrekiip dogal gaz i¢in 1.070,7 TL 6derken konutlarda tiiketiciler
295,3 TL 6dedi.

Avrupa Konseyi, enerji fiyatlarini diisiirmek icin acil 6nlemler lizerinde anlagt. Anlasilan énlemler arasinda brit elektrik tiketiminin
gonilli olarak %10 ve pik saatlerde elektrik tiiketiminin zorunlu olarak %5 azaltilmasi bulunuyor. Konsey ayrica, yenilenebilir enerji,
nikleer ve linyit kaynaklarini kullanarak elektrik Gireten firmalarin piyasa gelirlerini megavatsaat basina 180 euroda sinirlandirmayi
kabul etti. Ayrica, ham petrol, dogal gaz, komdir ve rafineri sektérlerinde faaliyet gosteren firmalarin karlarina zorunlu bir gegici

dayanisma katkisi belirlenmesi kabul edildi. Planlanan bu tedbirler 1 Aralik 2022’den 31 Aralik 2023 tarihine kadar gecerli olacak.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



