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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’'de 6zel Giinliik Degisimler
sektor istihdami Eylil ayinda 143 bin kisilik artisla beklentilerin Gzerinde gergeklesti ve is
o ) ) ] o Dolar/TL BIST 100
glcl piyasalarina dair olumlu sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Gyesi Thomas UV 0% %08 Y 3%
Barkin Fed’in faiz indiriminin ekonomik goérinimle uyumlu oldugunu ancak bunun
" S - R2Y TR10Y
enflasyonla micadelenin bittig¢ine dair bir isaret olarak algilanmamasi gerektigini
4162 A 30bp 903 A 1lbp
bildirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,79, Almanya 10 yillik tahvil faizi de
6 baz puan yiikselisle %2,10 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yiikselirken, gelismekte DXY MSCl Dinya
017 A 05% 368 ¥ -02%
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi Altin (ons, $) ABD 10Y
2658 ¥ -02% 379 A 4b
endeksinde %0,2 dlsls gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,5 artarken, ’ P
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,6 disis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,2 Brent (varil, ) TTF (MWh, €)
geriledi ve Bitcoin %0,2 yiikselisle 60 bin 908 dolardan kapandi. By A 0% %6V 0%
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Ticaret Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. ) S ] . 60.908 & 0% 66 ¥ -16%
Bakanhgi Eylll ayr 6ncl dis ticaret istatistiklerini yayimlarken, dis ticaret agiginda yillik
bazda sinirli bir artis gorildi. Dis ticaret verilerini degerlendiren Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, yillik cari agigin Agustos'ta yaklasik 15 milyar dolara
gerilemesini, Eylil'de de benzer seviyelerde gerceklesmesini beklediklerini séyledi.
Bakan Simsek ayrica kira artigslarinin 6niine gegmek igin yeni sosyal konut projelerinin
gelistirilecegini ve vatandaslarin konuta erisimini artirmaya yoénelik calismalar
yapilacagini ifade etti. TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Temmuz ayi net doviz
pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
Déviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0% | MSCl Tirkiye [4w
Dolar/Japon Yeni 2,0% MSCl Asya Pasifik 1,5%
Dolar Endeksi 0,5% MScl 6ol 13%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
. MSCI Latin Amerika 0,9%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,1%
Euro/Dolar 0,294 MSCI Kuzey Amerika 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI Diinya 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCI Avrupa -0,3%
Dolar/Meksika Pesosu -1,0% MSCI GOU Avrupa -1,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Eyliil %2,2 %2,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

sirasiyla %3,6 ve %3,8 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Japonya’nin yeni basbakani Shigeru Ishiba,
Ulkesinde ekonominin ilave faiz artigslarina henliz hazir olmadigini ifade etti. Buglin kiiresel tarafta gelismis tlkelerin Eylal
ayl nihai hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) ile ABD Eylil ayi ISM hizmet PMI verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise
Eylul ayi enflasyon rakamlari agiklanacak. Ayrica, TCMB Baskani Fatih Karahan bugiin TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda

bir sunum gergeklestirecek.

Ticaret Bakanhg Eyliil ayi 6ncii dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Buna gore Eylil’de ihracat bir dnceki yilin ayni ayina
gére %1,8 azalarak 22,0 milyar seviyesinde gerceklesti. ithalat ise yillik bazda %1,4 gerileyerek 27,1 milyar dolara indi.

Boylece Eyllul'de dis ticaret agigl %0,5 sinirl artig ile 5,1 milyar dolar oldu.

TCMB finansal kesim digindaki firmalarin Temmuz ayi net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin
bir 6nceki aya gore doviz cinsi varliklari 23 milyon dolar artarken, déviz cinsi yukiamluliklerinde yaklasik 8,0 milyar dolar
yukselis oldu. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 113,4 milyar dolardan 121,4 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli d6éviz

fazla pozisyonu 39,5 milyar dolardan 34,3 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi

(ODMD) Eyliil ayina ait verileri agikladi. Buna Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Gelisimi

gore, Eylil'de yurt icinde 87.740 adet otomobil 1400 48%
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EylUl'de yerli araglarin pazar payl %28,5 oldu. Bu
donemde 9.694 adet elektrikli otomobil mmmm Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) =Verli Payl (son 12 ay, sag eksen)
) Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

satilirken, bu araglar toplam pazarin %13,9’unu
olusturdu. Elektrikli otomobil satislari Eylul'de

yillik bazda %9,1 daraldi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigi agiklamada Tiirkiye'nin enerjide yeni bir reform ve yatirim
donemine girecegini ve izin siireglerinde iyilesmeler yapilacagini soyledi. Yatirrmcilar icin 80 bin megavatlik kapasite
tahsisi yapildigini belirten Bakan Bayraktar, 2022 yilinda 96,5 milyar dolar olan enerji faturasinin 2023’te 70 milyar dolar
oldugunu ve 2024 icin de benzer bir deger beklediklerini ekledi. 2035 yilina yonelik yenilenebilir enerji planinin daha

detayli ele alindig1 2035 stratejisinin ise Ekim ayi icerisinde yayimlanacagi agikladi.
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Avrupa Birligi (AB) ormansizlagma yasasini bir yil erteleyecek.
Avrupa Komisyonu'nun agiklamasina gore kararin altinda AB'nin
ticaret ortaklarinin artan endiseleri yer aliyor. Birlikteki tuketicile-
rin ormansizlasmaya katki vermesini engellemeyi amaglayan yasa-
da ormansizlasma olan bolgelerde yetisen kahve, kakao, kauguk,
odun ve palmiye yag gibi emtialarin AB'ye giremeyecegi hikmi

yer aliyor. Gegtigimiz hafta Avrupa’daki 27 is dernegi yasanin erte-

lenmesi icin ¢agrida bulunmustu. Brezilya ve Hindistan gibi dnde
gelen emtia Ureticileri ise yasay! korumaci olmak ile suglamisti. Ote
yandan yesil gruplar ise erteleme kararini elestirdi. Cevre, Okyanuslar ve Balikgiliktan Sorumlu Avrupa Komisyonu eski tye-
si Virginijus Sinkevicius karari iklim degisikligi ile miicadelede geriye atilan bir adim olarak nitelendirdi ve AB'nin iklim taah-

hatlerinde kredibilitesinin zarar gordigiint degerlendirdi.

Ulkeler metan taahhiitlerini eyleme déniistiirmek igin 6nemli firsatlara sahip. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) ¢alisma-
sina gore Ulusal Katki Beyanlari’nin (NDC) Subat 2025’te glincellenmesi ve 2030 yilina kadar basariyla uygulanmasi ile sera-
gazl emisyonlari ilave 1,2 gigaton karbondioksit esdegeri kadar diisebilir. Bu uluslararasi havacilik ve nakliyeden kaynakla-
nan tim emisyonlarin ortadan kaldiriimasina esdeger. IEA calismasinda Ulkelerin mevcut metan taahhutlerinin tam ve za-
maninda uygulanmasi ile metan emisyonlarini 2023-2030 yillari arasinda yaklasik %50 azalacagini vurgularken, mevcut
durumda emisyon azaltiminin yaklasik %20 oraninda olacagini belirtiyor. IEA Ulkelerin azaltimlari saglamak igin metan
emisyonlarinin 6l¢iim, izleme ve raporlanmasinin artirilmasini, denenmis ve test edilmis politikalarin tanitilmasini ve sekto-

rel azaltma 6nlemlerin olusturulmasini 6neriyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



