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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varlklar din ayrisan performanslar sergilediler. ABD’de hikiimetin

kapanmasi nedeniyle haftalik issizlik maasi basvurulari verisinin ertelenmesinin Giinliik Degisimler

ardindan buginki Eylil ayr tarim disi istihdam verilerinin de agiklanamayacagi tahmin DolarL BIST 100

ediliyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin ile yapilacak bir sonraki ticaret 4157 &  01% 11083 ¥ 1%
gorismelerinde oldukga biyik bir ilerleme bekledigini séyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2

TR2Y TR10Y
baz puan disusle %4,09a inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan 33 Ao 131 087 ¥ -35bp

gerilemeyle %2,70 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan
DXY MSCI Diinya

- - . 0 . . .
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan %8 A 0 s A 0%

ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
Altin (ons, $) ABD 10Y

de %0,1 yikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,9 gerilerken, Avrupa
3856 ¥ -02% 409 ¥ 2bp

icin referans dogal gaz fiyatinda yatay bir seyir kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 geriledi

ve Bitcoin %2,7 artisla 120 bin 720 dolar seviyesinde kapandi. Brent (varl $) TTF (MWh, €)
M1 W 1% 0= 0%

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. Borsa istanbul
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giini disusle kapatt. Ulke risk primi hafif ylkselse WA 2 4 A 1%

de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh

sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BolJ)
Baskani Kazuo Ueda ilkede enflasyonun BoJ un hedefini kalici sekilde yakalama yolunda
ilerledigini soylerken, politika adimlarina yonelik seceneklerini agik tuttu ve bu ayin
sonunda yapilacak toplantida faiz artirnmina iliskin net bir sinyal vermekten kagindi.
Kiresel tarafta bugln gelismis Glkelerin nihai hizmet ve bilesik PMI verileri takip

edilecek. Yurticinde ise TUIK Eyliil ayi enflasyon rakamlarini yayimlayacak.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,4% MSCI Asya Pasifik 1,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,3%

MSCl GoU 1,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%

Dolar Endeksi 0,1%

MSCI Avrupa 0,3%

MSCI Diinya 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,1%

Euro/Dolar 0,1% MSCl Kuzey Amerika 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI GOU Avrupa 0,7%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika -1,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Eyliil %2,6 %2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

26 EyliiI’de biten haftada TCMB rezervlerinde artig goriildii. 26 Eylil haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda

yaklasik 1,6 milyar, altin rezervleri de 2,5 milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit rezervler 183,0 milyar dolara gikti. Ayrica

net rezervler 19 Eylil haftasinda 70,4 milyar dolardan 72,7 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 26 Eyliil
haftasinda pozitif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur
etkilerinden arindirilmig verilerine gore, yurtdisi yerlesikler
26 Eylil'de biten haftada 158,8 milyon dolar karsiligi Tiirk
hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ borglanma
senetlerinde (DIBS) portféylerini 415,7 milyon dolar
artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki 34,7
milyon dolarlik alisla beraber toplamda 609,2 milyon
dolarlik Tiark finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu
sonuglarla yil basinda bu yana yabancilarin Tiirk finansal

varliklarindaki toplam net pozisyonu 3 milyar 232 milyon

dolar artmis oldu.

26 Eylil’'de biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci
para (YP) mevduatlari yaklasik 1,3 milyar dolar diisiis
gosterdi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda parite
etkisinden arindirilmig hanehalki YP mevduati 838 milyon
dolar gerilerken, tlzel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 501 milyon dolar

disls kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye otomotiv pazari giliglii seyrini Eylil'de siirdiirdii.
Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
verilerine gore, Eylil'de yurt icinde 110.302 adet
otomobil ve hafif ticari ara¢ satildi. S6z konusu sayi,
gectigimiz yilin ayni ayina gore %25,7, gectigimiz 5 yilin
Eylil ayi ortalamasina gore ise %39,8 artisa isaret etti.
Son 12 aylk pazar blyukligi 1,32 milyon adet ile bir
onceki ay kaydedilen rekoru tazelerken, bu dénemde
yerli araglarin pazar payl %28,7 oldu. Eylil'de elektrikli
otomobil satiglari 12.924 adet ile yillik %33,3 biylda ve
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

bu araglarin pazar payi bir dnceki yilki %13,9 seviyesinden %14,6’ya yikseldi.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

27

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
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Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



