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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) hem giivercin hem sahin mesajlari diin kiiresel finansal
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Giinliik Degisimler

piyasalarda risk istahini zayiflath. Fed beklentiler dahilinde para politikasini 75 baz puan
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artirirken, karar metninde yaptigi degisikliklerle sonraki artirimlarin yavaslatilabilecegi
sinyalini verdi. Ancak Fed Baskani Jerome Powell enflasyonist risklerden dolayi faiz

patikasinin daha yiiksek bir seviyede olabilecegini soyleyerek sahin bir durus sergiledi. 2V

Dinku makroekonomik veri akisi ise karisik bir tablo ¢izdi. ABD’de Ekim ayi ADP 6zel sektor 1496 A 6bp

istihdam raporu beklentilerin Uzerinde istihdam artisina isaret ederken, Euro Bdlgesi'nde
DXY

Ekim ayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) beklentilerden zayif geldi. Ukrayna’nin tahil W3 v 01%
" -U.l/

anlasmasiyla ilgili yazili garanti vermesi lzerine Rusya anlasmaya katilimini devam ettirme
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karari aldi. Bununla birlikte, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin verilen garantilerin ihlal
edilmesi durumunda anlagmadan g¢ekilme hakkinin sakh tutuldugu agiklamasini yapti. Din
Fed agiklamasi ile giiglenen kuresel riskli varliklar Fed Baskani Powell’in basin toplantisindaki Brent (vai, §)

sahin mesajlari sonrasi yeniden zayifladi. Dalgali bir seyir izleyen ABD 10 yillik tahvil faizi %2 A 1.6%

diini 1 baz puan yikselisle %4,06’a, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,14’e
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cikti. Ote yandan, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan disisle %3,40’a indi. Dolar
endeksi dinl sinirh dugtsle tamamlasa da gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ez almaldadi.
ortalamada hafif deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
0,6 yiikselse de ABD borsalarindaki satiglarla MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,8
distd. Altin fiyatt %0,8 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,6 yiikseldi. Avrupa

icin referans dogal gaz fiyat1 %5,7, ABD igin referans dogal gaz fiyatt %9,7 oraninda yikseldi.

Tiirk finansal varliklarda diin gérece sakin bir seyir gézlendi. Ekim ayi onci verileri dis
ticaret agiginda genislemenin sirdigiini ortaya koyarken, verilerin finansal varlik

fiyatlamalarina etkisi sinirli oldu. Diin Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla

Déviz Kurlaninda Giinliik H.

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0.3% MSCI Tiirkiye - 0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4% MSCl Asya Pasifik 0.8%
Dolar/Brezilya Reali -0.1% .
Dolar Endeksi -0.1% MscrGou 0:6%
Dolar/Japon Yeni -0.3% MSCI GOU Avrupa 0.4%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% MSCI Avrupa 03%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5%
MSCI Latin Amerika -0.5%
Euro/Dolar -0.5%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.8% Ml Dinya U5
Dolar/Rus Rublesi -1.2% MSCl Kuzey Amerika -2.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Ekim %3,8 %3,1
ingiltere BoE Faiz Karari Kasim %3,00 %2,25
ABD ISM Hizmet Sektorii Aktivite Endeksi Ekim 55,5 56,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%0,4 ve %0,1 yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yatay kaldi. TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri yukselirken, tlke

risk primi hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan basladi. Ekim ayi Cin 6zel sektér hizmet PMI Ekim’de gerilemeye
devam ederken, Avustralya’da ve Hindistan’da sonuglar gticlii geldi. Diinki fiyatlamanin etkisiyle bu sabah riskli varliklar zayif bir seyir
izlerken, giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) 75 baz puanlik
faiz artirimina gitmesi beklenen toplantisi yakindan takip edilecek. Makroekonomik veri takviminde ABD Eylll ayi fabrika siparisleri ve
Ekim ay1 ISM hizmet sektérii aktivite endeksi ile Euro Bélgesi Eyliil ayi issizlik verileri bulunuyor. Yurtiginde TUIK Ekim ayi enflasyon
verileri agiklanacak. Beklenti Ekim’de tiiketici fiyat endeksinin aylk bazda %3,6 arttigi ve yillik enflasyonun %83,5'ten %85,6’ya ¢iktigi
yonunde. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise veri akisinin yaninda kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin

onemli olabilecegi diistinuliyor.

Fed beklentiler dahilinde para politikasi faizlerini oybirligi ile %3,75-%4,00’a ¢ikardi. Son donemdeki veri akisinin Uretim ve
harcamalarla birlikte istihdamdaki biiyiimenin siirdiigiinii teyit eden Fed enflasyondaki yiiksek seviyelerin altini gizdi. Onceki karar
metninden farkli olarak, para politikasinda yapilan sikilagtirmanin birikimli ve gecikmeli etkilerinin ekonomik aktivite ve enflasyon
Uzerindeki etkilerinin dikkate alinarak gelecek donemdeki faiz artirnmlarinin hizini belirleyecegini belirtti. Fed Baskani Jerome Powell
son donemde agiklanan verilerin para politikasi faizinde Eylil’de gizilen gerceveye gore daha yukarida bir seviyeye isaret ettigini
belirtirken, faiz artirrmlarini durdurmayi disiinmek igin erken oldugunu soyledi. Faiz artirnmlarini yavaglatmayi gelecek toplantida

degerlendirebilecekleri gibi bir sonraki toplantiya da kalabilecegini hatirlatt.

ABD’de Ekim ayi1 ADP 6zel sektor istihdam raporu beklentilerin lizerinde istihdam artigina igaret etti. Ekim’de istihdam aylik bazda

195 bin kisi olan beklentileri agsarak 239 bin kisi artt.

Euro Bolgesi’nde Ekim ayi imalat sanayi PMI verileri beklentilerden ve 6ncii hesaplamalardan zayif geldi. Eylil’de 48,4 olan ve
Ekim’de 46,6’ya indigi hesaplanan imalat sanayi PMI 46,4’e revize edildi. italya’nin imalat sanayi PMI verisindeki beklentilerin altinda

sonuglarin yaninda Almanya ve Fransa’nin sonuglari asagi revize edildi.

Ticaret Bakanhigi oncii verileri Ekim’de dig ticaret aciginda genislemenin sirdiigiine isaret etti. Ekim’de ihracat yillik bazda %2,8
artarak 21,3 milyar dolara gikarken, ithalat %31,9 artisla 29,3 milyar dolara ulagti. Bu sonuglarla 2021 Ekim’de 1,5 milyar dolar olan dis

ticaret agig1 2022’nin ayni ayinda 8,0 milyar dolara genisledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Akrilik, Anadolu Efes, Aygaz, Ford Otosan, Tiipras ve Tiirk Hava 3. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
. Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢21
Yollari, 3. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Aksa Akrilik 983 792 340
. e v er b et ne . . .. |Anadolu Efes 2,082 1,398 556
Yapi Kredi Bankasi, siirdiirilebilirlik baglantili sendikasyon kredisi - 1538 296 336
anlagmasi imzaladi. 367 giin vadeli kredi, 210 milyon dolar ve 249 |Ford Otosan 3,816 4,378 1,892
Tupras 11,949 7,948 1,132

milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusuyor. Kredinin toplam

Turk Hava Yollari

27,118

23,746

6,291

maliyeti dolar ve euro kisimlar igin sirasiyla SOFR + %4,25 ve Euribor +  Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

. * Medyan piyasa beklentisi
%4,00 olarak gergeklesti.

istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri ihracatgilan Birligi (iKMiB) Ekim ayi verilerini agikladi. Buna gore, sektériin ihracat
Ekim’de gegen yila kiyasla %15,4 artarak 2,6 milyar dolar oldu. Sektériin 10 aylik dénemde ise gergeklestirdigi 28,1 milyar dolarlk

ihracat, gegtigimiz yilin ayni donemine gére %37,4 yiikselis ifade ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

P14 . . el Mess sle . Turkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Geligimi
Tiirkiye otomotiv pazari Ekim’de yillik bazda yiikselisini ikinci aya v ¢ :
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9,5 arttri. Yilin ilk 10 ayi baz alindiginda toplam pazar gegtigimiz yilin
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ayni dénemine gére %4,7 geriledi. Ekim ayi sonuglari ile birlikte yerli ©c=Qg®¥o=gg®¥o=ggMo=g®o=yg
. . s Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) e\ erli Payi (son 12 ay, sag eksen)
araglarin son bir yildaki pazar payi %42,1 oldu.

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 3. niikleer gii¢ santrali igin ¢calismalarin yapildigini belirtti. Cumhurbaskani Erdogan yaptigi
aciklamada, Akkuyu ve Sinop nikleer glig santrallerinin yani sira tglnci bir niikleer gli¢ santralinin farkli bir merkezde yapilacagini
ifade etti. Karadeniz’'de kesfedilen dogal gazin 2023 yili igerisinde sisteme verilmesi icin yogun bir sekilde galisildigini ilave eden

Cumhurbaskani Erdogan Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin dogal gazi sisteme baglamak igin kara boru hattini bu ay icinde

tamamlayacagini soyledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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e MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



