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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde genelde pozitif bir seyir izledi.
Gelismis ulkelerin Kasim ayi nihai imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
rakamlarina goére ABD verileri yukari yonli giincellenirken, bazi Euro Bolgesi Ulkelerinde
asagl yonlu revizyonlar gorildi. ABD’de ISM imalat PMI Kasim ayinda beklentilerin
Uzerinde artis gosterdi. Fransa’da bitce tartismalari nedeniyle politik belirsizliklerin
arthg goruldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Christopher Waller, Fed yetkililerin
Aralik toplantisinda politika faizinin duslrilmesi yéninde oy kullanma egiliminde
oldugunu soyledi, ancak o tarihten 6nce agiklanacak verilerin faiz oranlarinin sabit
tutulmasini saglayabilecegini de sozlerine ekledi. Diger Fed Uyeleri John Williams ve
Raphael Bostic enflasyondaki ilerleme sayesinde ilave faiz indirimlerinin mimkiin
oldugunu soyleseler de, Aralik ayi icin son kararin verilere bagl alinacagini ifade ettiler.
ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,19 seviyesinde yatay seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi 5 baz puan gerilemeyle %2,03 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,7 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,7, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,2 artis goruldl. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,5
gerilerken, Avrupa ic¢in referans dogal gaz fiyatinda %2,6 artis kaydedildi. Altinin ons
fiyath %0,6 geriledi ve Bitcoin %2,5 dislsle 95 bin 407 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. istanbul
Sanayi Odasi (ISO) Kasim ayi imalat PMI verilerini, Ticaret Bakanligi da Kasim ayi éncii
dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii %0,3 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi degismezken, TL cinsi tahvil faizlerinde artis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) Baskani Pan Gongsheng gelecek yil
blylmeyi tesvik etmek icin destekleyici bir para politikasi izleme yoniindeki planlarini teyit eden agiklamalarda bulundu.

Yurtiginde bugiin Kasim ayi enflasyon rakamlari agiklanacak.

ABD’de ISM imalat endeksi Kasim’da beklentilerin iizerinde yiikseldi. Endeks Ekim ayindaki 46,5’ten 48,4’e artis

gosterirken, istihdam ve yeni siparisler alt endekslerinde de yikselis géraldi.

iSO Kasim ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI, Kasim’da 45,8'den 48,3’e yiikselerek faaliyet kosullarindaki
bozulmanin Mayis ayindan bu yana en hafif dizeyde gergeklestigine isaret etti. Artis, talepteki sinirh toparlanma

belirtilerinden kaynaklandi. Uretimdeki daralma da Kasim’da belirgin sekilde yavasladi.

Ticaret Bakanhg Kasim ayi 6ncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Kasim ayinda ihracat yillik bazda %3,1
daralarak 22,3 milyar dolara gerilerken, ithalat %2,4 artisla 29,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece dis ticaret

acig1 Kasim’da bir 6nceki yilin ayni ayina gére %23,3 artisla 7,4 milyar dolara yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

ABD, Cin'e ¢ip sektoriinde ilave kisitlamalar getiren yeni onlemler agikladi. Buna gore, cesitli tip liretim donanimlari ve
yazilimlar ile yapay zeka ciplerinde kullanilan Yiiksek Bant Genislikli Hafiza (HBM) bileseninin Cin'e ihracat yasaklanacak.
Ote yandan ABD Ticaret Bakanhg 140 Cin sirketini "varlik listesine" almayi planladigini bildirdi. Bu listedeki sirketlere
hiklimetten 6zel izin almadan Uriin veya hizmet satilamiyor. Cin Digisleri Bakanligi, Cinli sirketlerinin mesru ve yasal haklan

ile ¢ikarlarini korumak icin kararli tedbirler alacagini agikladi.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



