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I Guindem

ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) faiz indirimine dair beklentiler risk istahini
desteklemeyi siirdiiriiyor. Kiresel hisse senedi endeksleri yeniden tarihi zirvelere

yaklagirken S&P 500 rekor seviyesinin yalnizca %0,89, Nasdaq ise %2,16 altinda Giinliik Degisimler

bulunuyor. Fed’in 10 Aralik’ta faiz indirmesine neredeyse kesin goziyle bakilmasi ve
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Baskanhgi'na atanma olasiliginin giglenmesi risk istahini destekleyen temel unsurlar
arasinda yer aliyor. Buna ek olarak, Fed’in Aralik basinda miktarsal sikilastirma TR2Y TR10¥
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programini sonlandirmasi da pozitif algilaniyor. Ote yandan Aralik toplantisindan sonra
Fed’in ileriye donik iletisiminde daha sahin bir ¢ergeveye geg¢mesi olasilig, bir sonraki DXY MSCl Diinya
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Fed baskani déneminde getiri egrisinin uzun vadeli tarafinda diklesme ihtimali ve ayin
ilerleyen giinlerinde Japonya Merkez Bankas’'ndan gelmesi muhtemel faiz artisi risk Altin (ons, ) ABD 10Y
istahini torpuleyebilecek baslica faktorler olarak 6ne gikiyor. Bu goriinim altinda SPX 0¥ 0% 4 ¥ b
endeksi 17 puan (%0,25) yiikselirken, endeksin esit agirlikli versiyonu ise 6 baz puan Brent varil, §) TIF (MWh, €)
geriledi. Russell 4 puan (%0,17) diistii. Dow Jones 185 puan (%0,39) yiikselirken Nasdaq 65 ¥  -L1% 82 ¥ 12k
ise 213 puan (%0,84) arth. DXY %0,1 distii. Brent %1,1 gerilerken, altin %0,6 azaldi. -
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Bitcoin %6,0’lik baz puanlik sert bir artisla (yaklasik %5,4) 91 bin dolar civarina sigradi. 9162 &  60% 818 ¥ -10%
BIST 100 endeksi diinkii islemlere 35 puanlik artisla pozitif tarafta basladi. Giin iginde
dalgali bir gorlinim sergileyen endeks seansi %0,06’lik sinirli yikselisle 11.124 puanda
tamamladi.
Yurtiginde gozler 11 Aralik’ta gerceklestirilecek TCMB/PPK toplantisindaki faiz kararini
etkilemesi bakimindan kritik 6nemde bulunan Kasim ayi enflasyon verilerine gevrildi.
Kiresel tarafta diin Avrupa’da Kasim ayi manset tiliketici enflasyonu beklentilerin biraz
Uzerinde %2,2 olarak gergeklesti. Cekirdek enflasyon ise beklentilere paralel sekilde
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%2,4 seviyesinde kaldi ve Ekim’e gore degismedi. Bu sabah Asya seansinda Japonya ve Cin'in Kasim ayi hizmet PMI
rakamlari 6ne ¢ikti. Her iki lilkede de endeks 50 seviyesinin Uzerinde kalarak genislemeye isaret etti ancak Cin’deki
gostergenin onceki aya kiyasla bir miktar zayifladigi goriildii. Giiniin devaminda ise Almanya, Euro Bolgesi, ingiltere ve
ABD’nin hizmet PMI verileri ile ABD’de ADP Enstitlisi’niin agiklayacag 6zel sektor istihdam verisi giindemin Ust siralarinda

yer alacak.

OECD Ekonomik Goriiniim Raporunu yayimladi. OECD 2025 yilinda kiresel ekonominin beklenenden daha direncli bir
gorinim sergiledigini ve bunda iyilesen finansal kosullar ile yapay zeka kaynakh yatirim ve ticaretin etkili oldugunun altini
¢izdi. Kiiresel buyimenin 2025 yilindaki %3,2’den 2026’da %2,9’a gerileyecegini ifade ederken, bu yavaslamanin nedenleri
arasinda yuksek seyreden belirsizlik ortaminda daha yliksek tarifelerin yatirimlara ve ticarete olasi olumsuz etkilerini 6rnek
gosterdi. 2027 yilinda ise tarifelerin etkisinin azalmasi, finansal kosullardaki toparlanma ve daha dislik enflasyon
oranlarinin destegi ile biylimenin yeniden %3,1’e yiikselecegi tahminini paylasti. Ekonomik gorinum Uzerindeki risklerin
surdigine dikkat ceken OECD, 6ne gikan risk faktorleri arasinda ticarette korumacilik egilimlerinin yikselmesini ve finansal
piyasalarda risk fiyatlamasindaki potansiyel sert hareketleri siraladi. Ayrica, biitce ve borgluluga dair endiseler nedeniyle
uzun vadeli tahvil faizlerinin yiikselebilecegi ve bunun da finansal kosullari sikilagtirarak bor¢ yikinu artirabilecegi

uyarisinda bulundu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi
Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

(ODMD) Kasim ayi verilerini agikladi. Buna gore
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pazar payl %28 oldu. Ekim’de elektrikli otomobil
satiglari 18.361 adet ile yillik %35,5 bliyludi ve bu

Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

araglarin pazar pay! bir 6nceki yilki %14,3 seviyesinden %17,5’e yiikseldi.
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Tiirkiye ve Pakistan ham petrol ve dogal gaz arama ve lretimi kapsaminda anlagsma imzaladi. Anlasmaya goére Tirkiye
Petrolleri, Pakistanh ortaklariyla deniz ve karada arama ve lretim yapacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar mevcut isbirligini maden alanina da tasimak istediklerini belirtirken, iki Ulke arasinda petrol Grlnleri ve

sivilastiriimis dogal gaz (LNG) icin ortak satin alma opsiyonuna yonelik projelerin de glindemde oldugunu ekledi.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), Ekim ayina iliskin kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gore TEIAS, 32
elektrik Gretim santraline Ekim ayi i¢in toplam 1,4 milyon TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekanizmasi kapsaminda

Ekim ayi icin en ylksek ddemeyi 144,1 milyon TL Soma Kolin Termik Santrali alacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



