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I Guindem

Piyasalar Yeni Yila Temkinli iyimser Basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin hafif iyimser bir seyirle tamamladi. Yeni yilin ilk is glind
actklanan Aralik ayina iliskin imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) belli basli
ekonomilerde giglii geldi ve diinya genelindeki toparlanmayi teyit etti. Salgin ve jeopolitik
belirsizlikler ise iyimserligi sinirladi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,1, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,3 ylikseldi. Brent tipi ham petrolln varil fiyat
%1,5, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat1 %2,9 yikseldi. ABD 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan artigla
%0,78’e, 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artisla %1,64’e ¢ikt. Dolar diin diger gelismis ekonomilerin
para birimleri karsisinda gii¢ kazanirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri farklilasan

Olglide de olsa bir miktar toparlandi.

Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir gozlendi. Aralik’ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) mal ve
hizmet fiyatlarindaki genele yayilan hizlanma ile piyasa ortalama beklentilerinin {izerinde artt.
TCMB yayimladigl uygulama talimatla, ihracat bedelinin %25'inin diizenlendigi tarihteki islem kuru
lizerinden TCMB'ye satilmak Uizere belgeyi diizenleyen bankaya satilmasina karar verdi. Ayrica TL
uzlagsmali vadeli déviz satim ihalelerine sadece kiigiik ve orta biiyiiklikteki isletmelerin (KOBI) adina
katiim saglanabilecegini bildirdi. Bununla birlikte, din agiklanan verilere gére TCMB’nin satim
yoniinde dordiinct dogrudan miidahalesini yaptigi 13 Aralik giinii 3,1 milyar dolar tutarinda satim
yapti. Bu haber akisi altinda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,7 ve %4,2
yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,7 deger kazandi. Ote yandan, ilke

risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yatay kalirken, TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah Asya’da agiklanan imalat
sanayi PMI verileri de Omicron varyantinin etkisinin su asamada sinirli kaldigini gosterirken, riskli

varliklar diinden kalan egilimlerle uyumlu glgli bir seyir izliyor. Gin iginde salgin ve jeopolitik
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gelismelere iliskin haberlere ek olarak ABD Aralik ayi imalat sanayi aktivite endeksi (ISM) ve Almanya Aralik ayi istihdam verileri ile
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitli (OPEC) toplantisi takip edilecek. Yurticinde TCMB Aralik ayi fiyat gelismeleri raporunu ve reel efektif
doviz kuru verilerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haberlerin 6nemli olabilecegi dustnliyor.

Aralik ayi imalat sanayi PMI verileri pek ¢ok lilkede giiglii gelerek kiiresel ekonomideki toparlanmayi teyit etti. Sinirli yavaslama ile
ABD imalat sanayi PMI 57,7 seviyesinde geldi. Benzer sekilde hafif bir ivme kaybi gosteren Euro Bolgesi imalat sanayi PMI oncli
hesaplamalarla uyumlu 58,0 degerini aldi. Bélge icinde Almanya’nin sonuglari beklentilerin altinda kalirken, Fransa ve italya’daki
sonuglar tahminleri asti. Japonya’da imalat sanayi PMI Kasim’daki 54,5’ten Aralik’ta 54,3’e sinirli yavaslarken, Cin 6zel sekt6r imalat

sanayi PMI 49,9’dan tahminleri asarak 50,9’a yikseldi ve yeniden biyiimeye isaret etti.

Aralik’ta enflasyon genele yayilan hizlanma ile piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde geldi. Genel TUFE aylik enflasyonu Aralik’ta
%13,6 gelirken, yillik enflasyon Kasim’daki %21,3’ten 2003 baslangigli endeksteki zirve olan %36,1’e ¢ikt. Aralik’ta aylik bazda %28,5
artan ulastirma grubu genel enflasyona 4,4 yiizde puan ile en yiksek katkiyi yapan ana grup oldu. Bu gelismede otomobil
fiyatlarindaki ve akaryakit fiyatlarindaki yiksek artiglar rol oynadi. Gida ve alkolsiiz iceceklerde aylik enflasyon %16,0 olurken, bu
grubun genel enflasyona katkisi 4,3 yiizde puan olarak gercgeklesti. Gidanin ardindan yiksek katki yapanlar ise ulastirmada oldugu gibi
doviz kuru ve birikimli maliyetlerin yiiksek oldugu mobilya ve konut gruplariydi. Bir stredir oldugu gibi Aralik ayinda da lokanta ve
oteller grubunda birikmis maliyetlerle fiyat artiglari ylksek seviyesini korudu. Mal fiyatlarinda aylk enflasyon Aralik’ta %16,5
seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Kasim ayindaki %23,0’dan %41,1’e cikti. Enerjide aylik bazda artis %9,8 ile diger mal gruplarina
gore daha yavas gerceklesti. Birikmis maliyetlerin ikincil etkileriyle Aralik’ta hizmetlerde aylik enflasyon %5,3 ile bugiine kadarki en
yuksek seviyesinde gelirken, yillik enflasyon %16,9’dan yeni bir zirve olan %22,3’e yiikseldi. Cekirdek gostergelerde yillik enflasyon
hizlanirken, momentum gdstergeleri yukari yénli egilimin sirebilecegine isaret etti. Aralik’ta B endeks aylik bazda %13,9 artarken,
yillik enflasyon Kasim’daki %19,7'den %34,9’a yikseldi. Ayni dénemde C endeksteki aylik artis %13,2 olurken, yillik enflasyon
%17,6'dan %31,9’a ¢ikti. Yurtigi Uretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta hizlanmay: siirdiirdii. Aralik ayinda Yi-UFE bir dnceki aya gore
%19,1 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Ekim’deki %46,3’ten yeni bir rekor seviye olan %79,9’a yiikseldi. Béylece UFE-TUFE
arasindaki fark 26,4 yiizde puandan yine bir zirve seviye olan 43,8 yiizde puana genisledi. Bu dsnemde imalat sanayi UFE’de aylik artig
%18,9 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %53,2’den %77,4 seviyesine ¢ikti. Bu donemde Uretici fiyatlar tarafinda da fiyat

baskisinin tim ana sanayi gruplarina yayildigi gorullyor.

Cumhurbaskanhg! Kabinesi toplantisi sonrasi konugan Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan bazi agiklamalarda bulundu. Kur
korumali TL mevduata su ana kadar 78 milyar TL gegisin yasandigini séylerken, Kredi Garanti Fonu’nun (KGF) daha aktif ve kapsayici
sekilde gahstiriimasiyla ilgili protokoliin yakinda hayata gecgecegini aktardi. Bununla birlikte Cumhurbaskani Erdogan, ekonomiye
iliskin kanun degisikligi diizenlemelerinin bugilin Meclis’e sunulacagini belirtti. Memurun Ocak ayindaki %5’lik zam oranini %7,5’e
¢itkarma karari aldiklarini anlatan Erdogan, toplam artisin enflasyon farkiyla birlikte %30,5’e gikacagini séyledi. En disiik emekli

ayhginin da 2500 TL’ye cikarilacagini ifade etti.

imalat sanayi PMI Aralik’ta biiyiime bolgesinde kalmayi siirdiirdii. Kasim ayinda 52,0 olan imalat sanayi PMI Aralik’ta 52,1
seviyesinde gerceklesti. Faaliyet kosullarindaki iyilesmede etkili unsurlardan biri istihdam artisinin devam etmesi olurken, istihdamin,
kapasite genisletmeye yonelik ¢abalardan kaynakl oldugu not edildi. Maliyet baskilari Aralik’ta yiiksek dizeyde seyrederken 10
sektdriin altisinda girdi fiyatlari alti yillik veri gegmisinin en sert artisini kaydetti. Ote yandan, TL’deki deger kaybinin enflasyonist

baskilari artirmasi nedeniyle firmalarin 2021 yilinin sonunda ciddi maliyet artiglari ile karsi karsiya kaldigina isaret etti. Fiyatlardaki
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yukselis musterilerin yeni siparis vermekten vazgegmesine yol agti ve anket kapsaminda takip edilen 10 sektériin tamaminda yeni

siparisler yavasladi.

Ticaret Bakanhigi Aralik ay1 6ncii dis ticaret istatistiklerini yayinladi. Buna goére, Aralik’ta ihracat yillik bazda %24,9 artisla 22,3 milyar
dolar olurken, ithalat %29,2 artarak 28,9 milyar dolara gikti. Béylece dis ticaret agig1 gegen yil Aralik’taki 4,6 milyar dolardan 6,6 milyar
dolara yiikseldi. 2021 genelinde ise ihracat yillik bazda %32,9 artarak 225,4 milyar dolar olurken, ithalat %23,6 artisla 271,4 milyar
dolar oldu. Dis ticaret agigi ise 49,9 milyar dolardan 46,0 milyar dolara geriledi.

Alkollii igki ve sigaradan alinan 6zel tiiketim vergisi (OTV) tutari, 2021 yili ikinci alti aylik d6neminde gergeklesen Yi-UFE orani kadar
artirildi. Sigara ve alkol grubundan alinan OTV'de artis orani %47,39 oldu. Bdylece sigara basina 0,48 lira olan asgari maktu vergi,
0,7197 liraya gikarken, maktu vergi tutari da 0,48 liradan 0,7150 liraya yikseldi. Boylece bir paket sigaradan alinan vergi tutari ise 9,76
liradan 14,39 liraya yikselmis oldu.

Sektor ve Sirket Haberleri

Danimarka, 2030’dan itibaren yurtigi uguslarda fosil yakit kullaniminin birakilmasini planliyor. Basbakan Mette Frederiksen, 2025
yilindan 6nce yurtici havacilikta sirdurilebilir yakit kullaniminin baslayacagini séyledi. Danimarka’nin 2030 yili itibariyla karbon

emisyonlarini 1990 seviyelerine goére %70 azaltma hedefi bulunuyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



