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Kiiresel finansal piyasalarda toparlanma arayisi hakim

Makroekonomik veri akisinin karigik bir tablo ¢izdigi diin kiiresel piyasalarda kirilgan bir seyir

Giinliik Degisimler

gozlendi. ABD’de Kasim ayi ingaat harcamalari beklentilerden gligli gelirken, Aralik ayi imalat
sanayi satin alma yoéneticileri endeksi (PMI) 6ncii verilerle uyumlu olarak daralma bolgesinde kaldi. Dolar/TL BIST 100
Almanya’da Aralik ayi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 6n hesaplamalari diisiisiin tahminlerden hizli B71 = 00k 0¥ 06k

oldugunu gosterdi. Veri akigindaki ayrigan goriinti altinda riskli varliklarin dnemli bir béliminde

TR2Y TR 10Y
zayif seyir gozlendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diini %0,7 yukarida 933 A 4bp 867 A 7bp
tamamlasa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi ABD teknoloji sirketlerindeki satig baskisi ile

DXY MSCI Dii
%0,2 geriledi. Dolar endeksinin %1 yikseldigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri i

1045 A 1.0% 2601 ¥ -0.2%
ortalamada %0,4 deger kaybetti. Glvenli liman arayisi ABD 10 yillik tahvilinin 4 baz puan gerileyerek
%3,79’a inmesine, altinin ons fiyatinin %0,9 yiikselmesine yol agti. Altin (ons, $) ABD 10Y
1839 A 0.9% 39 v -4bp
Yurtiginde Tiirk finansal varliklar zayif performanslar kaydettiler. Aralik ayinda TUFE beklentilerin
altinda artarken, yillik enflasyon baz etkisiyle hizli geriledi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Brent varil, $) Karbon (ton, €)
81 ¥ -4.4% 836 V¥ -3.1%

Nebati, baz etkisinden ziyade enflasyondaki yukari yonlu ivmenin kinldigini, ozellikle Uretici

enflasyonundaki negatif sonucun bu isareti verdigini soyledi ve marketlere fiyatlari sabitleme ¢agrisi
. . . . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
yapti. Bugilin agiklanmasi planlanan konut paketinde faizin %1’in altinda olacagini séyleyen Bakan

baz almaktadir.
Nebati haftaya Sali Kredi Garanti Fonu (KGF) paketinin detaylarini duyuracaklarini belirtti. Ayrica
Bakan Nebati Tiirkiye Ekonomi Modeli’nin se¢cimden sonra da devam edecegini vurguladi. Bu haber
akigi altinda Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,2 geriledi. Tahvil
faizleri 6nceki glinkii sert ylkselisin ardindan toparlandi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL ise

dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar toparlanarak basladi. Japonya’da Aralik ay1 imalat sanayi PMI
verileri aktivitedeki ivme kaybini teyit ederken, guivenli liman arayisinin kismen hiz kesmesi ile riskli
varliklarin bir kisminda toparlanma gozleniyor. Gin iginde kiiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere
dair haberlere ek olarak ABD’de Aralik ayi imalat sanayi ISM ve belli basli ekonomilerde hizmet

sektorli PMI verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB Aralik ayi fiyat gelismeleri raporu ve reel efektif

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras! 0.0% MSCl Tiirkiye vy |
Dolar/Brezilya Reali 2.2% MSCI GOU Avrupa 11%
Dolar/Rus Rublesi 1.9% B
Dolar Endeksi 1.0% MscrGou 0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.3% MSCl Asya Pasifik 0.5%
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCI Avrupa 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3%
- MSCI Diinya -0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -0/4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.7% MSCl Kuzey Amerika 08
Euro/Dolar -1.1% MSCI Latin Amerika -2.5%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

doviz kuru endeksini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyrinde kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haberlerin etkili olmasi bekleniyor.

ABD’de Kasim ayi ingaat harcamalari ve Aralik ayi imalat sanayi PMI ayrisan tablo ¢izdi. Kasim’da insaat harcamalar %0,4 disls
tahminlerinin aksine %0,2 artis kaydetti. Kasim’da 47,7 olan imalat sanayi PMI ise 6ncl hesaplamalarla uyumlu sekilde 46,2’ye inerek

daralmanin derinlestigine isaret etti.

Almanya’da Aralik’ta yillik enflasyon hizli geriledi. Avrupa Birligi (AB) uyumlu TUFE aylik bazda %0,5 olan tahminlerin étesinde %1,2
geriledi. Yillik enflasyon ise Kasim’daki %11,3'ten %9,6’ya dustu.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) parasal genislemeyi devam ettirmek icin tahvil alim operasyonu diizenledi. Son 4 gindiir 6nceden
duyurulmamis tahvil alim operasyonlarina gikan BolJ, bugiin %0,03 getiri ile 2 yil vadeli, %0,23 getiri ile 5 yil vadeli sinirsiz miktarda
Japon devlet tahvili almayi teklif etti. Bu teklif, BoJ’un 10 yillik sinirsiz tahvil alimi yapacagi agiklamasinin ardindan geldi. BoJ, 28 ve 30

Aralik tarihlerinde diizenledigi benzer operasyonlar ile toplamda 2,3 trilyon yen tutarinda tahvil almisti.

Tiirkiye’de Aralik ayinda TUFE beklentilerin altinda artarken, yillik enflasyon baz etkisiyle hizli geriledi. TUFE Aralik’ta aylik bazda %
2,4 olan beklentilerin altinda %1,2 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %84,4’ten %64,3’e indi. S6z konusu donemde gida enflasyonu
dncli verilerin isaret ettiginden daha yavas artsa da genel enflasyona en yiiksek katkiyi yapan grup oldu. Onceki ay oldugu gibi gidanin
ardindan konut ve mobilya genel enflasyona en yliksek katki yapan ana harcama gruplari oldular. Déviz kurlarinin gérece sakin oldugu
bu dénemde mobilya grubundaki fiyat artiglari direngli talebin ve beklentilerin etkisini yansith. Aylik bazda enerji grubunda fiyatlar %
2,1 gerilerken, mal fiyatlarinda aylik enflasyon %1,0 seviyesinde kaldi. Yillik enflasyon ise gegcen yilin yiksek bazinin etkisiyle
Kasim’daki %93,0’dan %67,3’e indi. Hizmetlerde aylik enflasyon %1,9 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon %60,7’den %55,5’e ¢ekildi.
S6z konusu dénemde beklentilerdeki zayiflik ve birikmis maliyetlerin etkisini yansitir sekilde kira ile lokanta ve otellerde enflasyon
direngli kaldi. Kara ve havayolu tagsimaciligindaki indirimler ise ulastirma hizmetlerini ve genel olarak hizmet enflasyonunu sinirlayan
unsurlar olarak dne ¢ikti. Aralik’ta B ve C endekslerinde aylik enflasyon oranlarinin her ikisi de %1,9 seviyesinde gergeklesti. Bu

sonuglarla B endeksinde yillik enflasyon %76,2’den %57,7’ye, C endeksinde %68,9’dan %51,9’a indi.

Yurtici iiretici fiyatlan endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta enerji fiyatlariyla Kasim 2019 sonrasi ilk kez geriledi. Aralik’ta Yi-UFE aylik
enflasyonu -%0,2 olurken, yillik enflasyon Kasim’daki %136,0’dan %97,7’ye indi. UFE-TUFE arasindaki fark da 51,6 yiizde puandan bir
yili askin siirenin en distigiine, 33,5 yiizde puana geriledi. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik bazda %2,3 artis olurken, imalat
sanayinde UFE yillik enflasyonu %107,6’dan %78,7’ye distii. Bu dénemde Uretici enflasyonunda énceki ay oldugu gibi dayaniksiz

tiketim mali ve enerji grubu belirleyici oldular. Digerlerinde de yillik enflasyon gerilese de disusler daha sinirh kaldi.

Finansal kesim digindaki firmalarin net doviz agigi Ekim'de azaldi. TCMB’nin agikladigi rakamlara gére Ekim ayinda, Eylul 2022
verilerine gore bu firmalarin varlklar 3,2 milyar dolar yiikselirken, yukimlilikler 1,6 milyar dolar artti. Net Doviz Pozisyonu Agigl ise
83,915 milyar dolar olarak gergeklesti ve Eylil 2022 dénemine gore 1,6 milyar dolar azaldi. Ekim 2022 déneminde kisa vadeli varliklar
151,8 milyar dolar iken, kisa vadeli yikumlulikler 79,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu Fazlasi ise 72,6
milyar dolar olurken Eylil 2022 dénemine gore 3,4 milyar dolar artis gosterdi. Kisa vadeli yukimlaliklerin toplam yukamlaltkler

icindeki pay1 %31 duzeyinde oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk iklimlendirme sektoriiniin 2022 yili ihracat 6,68 milyar dolar oldu. S6z konusu rakam bir 6nceki yila gore %7,9 artisa isaret etti.
2022’de sogutma sistem ve elemanlari alt sektoriinde %22,2, klima sistem ve elemanlarinda %27,3, tesisat sistem ve elemanlarinda %
31,1, havalandirma sistem ve elemanlarinda %10 ve yaliim malzemelerinde %51,4 ihracat artisi saglandi. Isitma sistem ve elemanlari
alt sektoriinde ise %7,4’lik gerileme kaydedildi. Tirkiye’nin 2022’de diinya iklimlendirme sektori ihracatindan %1,37’lik pay aldigini
sdyleyen iklimlendirme Sanayi ihracatgilari Birligi (iSIB) Yénetim Kurulu Baskani Mehmet Sanal hedeflerinin bu orani %1,5’e getirmek

oldugunu belirtti.

Tiirkiye ile Bulgaristan dogal gaz anlagsmasi imzaladi. Turkiye ile Bulgaristan arasinda yilda yaklasik 1,5 milyar metrekiipe kadar dogal
gaz transferi saglayacak anlasmanin siiresi 13 yil. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi agiklamada, anlasmanin basta
Bulgaristan olmak tizere Avrupa’nin da dogal gaz arz giivenligine katki saglayacagini ve ayni zamanda Turkiye’nin gaz merkezi olmasi

icin onemli adimlardan birisi oldugunu belirtti. Anlasmaya konu olan miktar Bulgaristan’in yillik dogal gaz tiiketiminin yarisi civarinda.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



