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I Guindem

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo gizdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giinliik Degisimler

son toplanti tutanaklarini yayimlarken, tutanaklarda faizlerin bir sire daha yilksek

. Dolar/TL BiST 100
kalacagi vurgulandi ve erken bir faiz indirimine iliskin bir isaret yer almadi. Ulkede ISM !
969 A 0% 740 V8%
imalat endeksi beklentilerin hafif Uzerinde gelse de, daralma bdlgesinde kalmayi
surdirdi. Ortadogu’da jeopolitik gerilimler yasanan yeni gelismelerle artarken, petrol TR2Y TR10Y
4081 A 10bp %28 A 53bp
fiyatlarinda artisa neden oldu. Guivenli liman arayisinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 4
baz puan disiisle %3,91’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan DXY MSCi Diinya
1025 A 03% 36 V0%
gerilemeyle %2,02 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,3 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,9 dusus Altin (ons, $) ABD 10Y
2000 ¥ 09% 391 ¥ 4
gorildi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ’
ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati artan jeopolitik riskler Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
nedeniyle %3,1 yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %6,0 artis gozlendi. B3 A 3% 74 A 1%
Altinin ons fiyat glini %0,9 disusle kapatti.
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir gériintii verdi. TUIK
Aralik ayr enflasyon rakamlarini acikladi. Aralik’ta ayhk tlketici enflasyonu piyasa
ortalama beklentilerinin bir miktar altinda artarken, yillik enflasyonda yukselis stirdi. Yilin
ikinci yarisindaki yurtici Uretici fiyat endeksinin (Yi-UFE) seyrine bagl olarak alkollii icki ve
akaryakitta Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) %25,6 artti. Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri giinii sirasiyla %2,8 ve %2,6 diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL
cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsisinda
yataya yakin bir seyir izledi.
Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast l 0,1% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 0,9% MSCI Latin Amerika 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,8% MSCl Kuzey Amerika 0,8%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,4%
MSCI Diinya 0,9%
Dolar Endeksi 0,3%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSC Avrupa =S
Dolar/Brezilya Reali -0,1% msci 6o glX
JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCl Asya Pasifik 1,4%
Euro/Dolar -0,3% MSCI GOU Avrupa

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Piy. Beklentisi Onceki
Almanya TUFE (aylik degisim) Aralik 9%0,2 -%0,4

Veri/ Gelisme Donem

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Fed tutanaklari sonrasi ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kirilgan bir seyir
izliyor. Cin’de Caixin hizmet sektoérii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Aralik’ta 51,5’ten 52,9’a ylkseldi. Bugln
kiresel tarafta Almanya Aralik ayi 6ncl enflasyon verileri ile gelismig Ulkelerin Aralik ayi nihai hizmet ve bilesik PMI

rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Aralik ayi reel efektif déviz kuru verilerini yayimlayacak.

ABD’de Aralik ayi imalat sanayi ISM aktivite endeksi beklentilerin iizerinde gelse de daralma bdélgesinde kalmayi
siirdiirdii. Kasim’da 46,7 olan endeks Aralik’ta 47,1 olan tahminleri asarak 47,4’e cikt. istihdam alt endeksindeki
yukselis beklentilerden glicli olurken, fiyatlara ve yeni siparislere yonelik alt endekste zayif sonuglar ortaya ¢ikt.
Bununla birlikte alt endeksler ve manset rakam 50 kritik seviyesinin altinda kalarak daralmanin siirdiiglinu isaret etti.

Ulkede Kasim ay1 JOLTS agik is rakami ise 8 milyon 790 bin ile beklentilerin altinda geldi.

Almanya’da Aralik ayinda istihdam beklentilerden bir miktar daha direngli kaldi. Ulkede issiz sayisinda artis 20 bin
kisilik tahminlerin altinda 5 bin kisi artt. issizlik orani ise Kasim’daki %5,8’den beklentiler dahilinde %5,9’a hafif yiikseldi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik’ta piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda gelirken, yillik enflasyonda
yiikselis siirdii. TUFE Aralik’ta aylik bazda %2,9 artarken, yillik enflasyon Kasim'daki %62,0'dan %64,8’e cikt.
Momentum gostergelerinde gerileme slrerken, detaylar karisik bir tablo ortaya koydu. Aylik bazda enflasyona en
yuksek katki yine gida ve konuttan geldi. Gida ve alkolsiiz iceceklerde aylik enflasyon %4,8 seviyesinde gelirken, genel
enflasyona katkisi 1,3 yiizde puan oldu. Konut ana grubunda aylik enflasyon %5,0 olurken, genel enflasyona gelen katki
%0,7 seviyesinde gerceklesti. Dogal gaz kullaniminin artmasiyla konut altindaki gaz kaleminde yiiksek artig yasanirken,
kira disindaki diger alt kalemlerde fiyat artislari bir miktar hiz kazandi. Alt kalemlerde ayrismalar olsa da mal ve hizmet
fiyatlarinin her ikisi de aylk bazda yavasladi. Aralik’ta mal fiyatlari aylik bazda %3,2 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki
%52,1’den %55,5’e ¢ikti. Hizmet grubu aylk enflasyonu ise Aralik’ta %2,4 ile bu yilin en diisiik seviyesinde geldi. Boylece
yillik enflasyon bir 6nceki aydaki %89,7’den yilin sonunda %90,7’ye yiikseldi. Aralik’ta yurtici Uretici fiyat endeksi (Yi-
UFE) aylik bazda %1,1 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %42,2’den %44,2’ye yiikseldi. Béylece TUFE ile UFE yillik

enflasyonlari arasindaki makas yaklasik 20 yiizde puandan 21 yiizde puana yiikseldi.

TCMB Ekim ayi itibariyla finans digi kesimin doviz varlik ve yiikimluliklerini agikladi. Buna gore, bir dnceki aya gore
reel sektorin doviz cinsi varliklari 2,7 milyar dolar artarken, doviz cinsi yikimliliklerinde artis 0,4 milyar dolar oldu.
Boylece toplam doviz agik pozisyonu 79,8 milyar dolardan 77,5 milyar dolara geriledi. Kisa vadeli doviz fazla pozisyonu

ise 60,7 milyar dolardan 61,2 milyar dolara gikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi, 18 ilde 45 sahada kullanilmak iizere merkezi izleme sistemine entegre
enerji izleme sistemi kurmayi planliyor. Kamu Binalarinda Enerji Verimliligi (KABEV) Projesi kapsaminda kurulacak olan

enerji izleme sistemi 8-14 Ocak Enerji Verimliligi Haftasi 6ncesinde agiklanan projelerden biri oldu.
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Denizcilik kaynakli emisyonlar Ocak 2024’ten itibaren Avrupa Birligi (AB)
Emisyon Ticaret Sistemi’ne (ETS) dahil olacak. Avrupa Komisyonu’ndan
yapilan agiklamaya gore 5.000 gross ton ve lzeri gemilerin emisyonlari,
hangi tlkenin bayragini tasidigina bakilmaksizin ETS’ye tabi olacak. Varis ya
da kalkistan biri AB Ulkeleri disinda olan gemilerin emisyonlarinin %50'si, iki
AB llkesi arasi seyahat eden gemilerin emisyonlarinin ise tamami ETS kap-
samina girecek. Denizcilik sirketleri asamali bir gegis ile birlikte 2025 yilinda

onceki yil emisyonlarinin %401, 2026’da %70’i, 2027 ve sonrasinda %100’ <

kadar karbon izni satin almak durumunda olacak. Deniz tagimaciligi kaynak-
I emisyonlar, 2021 yilindaki 124 milyon ton ile AB’nin toplam emisyonunun

%3 ila %4’Unl kapsiyor.

Almanya’nin karbondioksit emisyonlari son 70 yilin en diisiik seviyesinde geriledi. Agora Energiewende tarafindan yapilan bir ¢alis-
maya gore, Almanya’nin karbondioksit emisyonlari 2023 yilinda 673 milyon tona duserek 1950'lerden bu yana en disiik seviyeye
geriledi; 1990 yili seviyesinin %46 altinda kaldi. Calisma, 2022 yilindaki eneriji krizi sebebiyle artan fiyatlarin enerji yogun sektdrlerdeki
Uretimlerin ve dolayisiyla emisyonlarin azalmasina neden oldugunu belirtirken, iklim politikalarinin degismemesi durumunda bu geri-
lemenin surdirulebilir olmadigina dikkat gekiyor. Almanya, 2045 yilina kadar iklim nétr olmak igin sera gazi emisyonlarini 2030 yilina

kadar 1990'a kiyasla %65 oraninda azaltmayi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



