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Kiiresel risk istahi yeni giinde karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diigiisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump Kanada ve Meksika’ya uygulanacak tarifelerin bir ay ertelendigi aciklarken, Cin ile
gorismelerin strdigiini ifade etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi Austan Goolsbee
son donemde ABD ydnetiminin athigi adimlarin belirsizlikleri artirdigl, bu nedenle de faiz
indirimleri konusunda Fed’in daha temkinli davranmasi gerektigini séyledi. Bir diger Fed
Uyesi Raphael Bostic de ABD ekonomisinin 2025'te nereye gidecegine dair
belirsizliklerin ortasinda faiz oranlarini tekrar dusirmeden 6nce bir siire beklemek
gerektigini belirtti. ABD’de ISM imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Ocak’ta
49,2’den 50,9’a yiikselerek genisleme bolgesine gecti. Euro Bolgesi’nde 6nci verilere
gore enflasyon Ocak’ta beklentilerin tGzerinde gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz
puan disutsle %4,54, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan gerilemeyle %2,39
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri yatay seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,8,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,0 diisis gorildi. Brent tipi ham
petroliin varil fiyatt %1,0 gerilerken, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda %0,5 artis
gergeklesti. Altinin ons fiyat1 %0,4 yikseldi ve Bitcoin %5,1 artisla 101 bin 869 dolardan

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Ocak ayi
enflasyon verilerini yayimlarken, baz etkisiyle yillik enflasyonda dusts sirdi. Ticaret
Bakanligi Ocak ayi &ncii dis ticaret istatistiklerini, istanbul Sanayi Odasi (iSO) da Ocak ay!
imalat PMI verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
sirasiyla %2,3 ve %2,4 disisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin ABD'den ithal edilen kdmir ve

sivilagtirllmis dogal gaza (LNG) %15, petrol ve tarimsal ekipmanlara da %10 tarife
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

uygulanacagini acgikladi. TCMB parasal aktarim mekanizmasinin gliclendirilmesi amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda
degisiklik yapti. Bu dogrultuda, bankalarin 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli TL cinsi yukiimliliiklerinden; yurtdisi repo
islemlerinden saglanan fonlar, yurtdisindan kullanilan krediler ve yurtdisi bankalar mevduati/katilim fonu igin zorunlu
karsilik orani %8’den %12’ye yiikseltildi. Bugiin yurticinde TUIK Ocak ayi mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) ve 6zel kapsaml TUFE gdstergelerini, TCMB de Ocak ayi reel efektif doviz kuru verileri ile Ocak ayi fiyat
gelismeleri raporunu yayimlayacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek istanbulda diizenlenen Future of

Finance toplantisinda konusma yapacak.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ocak’ta beklentilerin iizerinde gergeklesti. Ocak ayinda yillik manset enflasyon sabit kalacagi

tahminlerine karsin %2,4’ten %2,5’e yikseldi. Yillik cekirdek enflasyon ise %2,7’de sabit kaldi.

TUFE Ocak’ta piyasa beklentilerinin iizerinde gelse de, baz etkisiyle yillik enflasyonda diisiis siirdii. TUFE Ocak’ta aylik
bazda %5,0 artarken, yillik enflasyon Aralik’taki %44,4’ten %42,1’e indi. Aylik enflasyon, hizmet ve mal fiyatlariyla birlikte
cekirdek gostergelerde de bir 6nceki aya kiyasla yikselis kaydetti. Ocak ayindaki bu yikseliste yonetilen-yonlendirilen fiyat
ayarlamalari, Ucret artislari ve so6zlesme yenileme sikhginda gorilen yiikselis etkili oldu. Ocakta manset enflasyona en
yuksek katki konut fiyatlarindan gelirken, kira artislarinda hizlanma dikkat ¢ekti. Yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda
%3,1 artarken, yillik enflasyon Aralik’taki %28,5'ten %27,2’ye indi.

Ticaret Bakanligi Ocak ayi onci dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Ocak ayinda ihracat yillik bazda %5,8
yukselerek 21,2 milyar dolara gikarken, ithalat da %10,2 artisla 28,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece dis ticaret

acigl Ocak’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gore %24,2 artisla 7,7 milyar dolara yukseldi.

iSO Ocak ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI, Ocak’ta 49,1’den 48,0 diizeyine gerileyerek iist {iste onuncu ay
50,0 esik degerinin altinda kaldi. Faaliyet kosullarinda yasanan bozulma, hafif olmakla birlikte son ¢ ayin en belirgin
seviyesinde gerceklesti. Hem toplam yeni siparisler hem de yeni ihracat siparisleri 6nceki aya gore yavaslama kaydetti.

imalatcilar aylik bazda Ust iiste ikinci kez istihdam azaltt.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Gelisimi
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Vakifbank, 700 milyon dolarlik sekiiritizasyon islemi gergeklestirdi. Yurtdisi kurumsal nitelikli yatirnmcilara yonelik 10 yil

vadeli Diversified Payment Rights (DPR) sekdritizasyon isleminde ilk 4 yil geri 6demesiz sekilde olacak.
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Almanya ve Suudi Arabistan Avrupa’ya yesil hidrojen ihracati icin anlagma imzaladi. Anlasmaya gore Suudi Arabistan ve
Almanya arasinda kurulacak hidrojen koéprusu ile 2030 yilina kadar yillik 200 bin ton yesil hidrojen tedarik edilmesi

hedefleniyor.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) petrol iiretimini Nisan ayindan itibaren kademeli olarak
artirma politikasina sadik kaldi. Bununla birlikte OPEC+ ABD hiikiimetinin Enerji Bilgi idaresi’ni (EIA) iiretim ve tedarik

anlagmalarina uyumu izlemek igin kullanilan kaynaklardan gikardi.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



