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OpenAl ekosistemi etrafindaki belirsizlik yiiksek seyretmeye devam ediyor. Google ve
Anthropic gibi rakiplere karsi hem pazar payr hem de algi kaybi yasandigina dair

endiseler artarken kalici sekilde yliksek seviyelerde seyreden sermaye ihtiyaci bu

Giinliik Degisimler

kaygilari daha da derinlestiriyor. Bunun yaninda xAl ile SpaceX arasindaki birlesme
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temasi piyasalarda dikkatle izleniyor. xAl'nin son dénemde sinirl gelir Gretimi ve son 4
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derece yiksek nakit tiketimine ragmen yaklasik 250 milyar dolarlik degerlemeye
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ulasmasi soru isaretlerini artirdi. Kiresel makro tarafta ise Avustralya Merkez
Bankasi’'nin (RBA) faiz artirarak uzun bir aradan sonra sikilastirmaya giden ilk blylk
merkez bankalarindan biri olmasi 6ne ¢ikarken ABD Merkez Bankasfna (Fed) iliskin DXY MSCl Diinya
beklentiler de kademeli bicimde daha sahin bir cizgiye kayiyor. ABD tahvil getirileri ise v BB
birden fazla faktoriin etkisiyle yukari yonli baski altinda bulunuyor. Glgli biyime Altin (ons, ) ABD 10Y
goranimi ve %2'lik uzun donemli hedefin Ustinde seyreden enflasyonun yani sira, 495 A 5% 479 Obp
glmrik tarifelerinden elde edilen gelirlerdeki azalma, Japonya’'da hafta sonu yapilacak Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
secimlerde Basbakan Sanae Takaichi’nin zafer kazanacagl beklentisi ve Fed 673 &  16% g A 30
bilancosunun gelecegine dair belirsizlikler bu baskiyi besliyor. Hisse senedi piyasalari Bitcain 4 Karbon {ton, ]
tarafinda ise ekonomi oldukga hararetli bir tempoda yonetilmeye devam ederken glgli 76164 ¥ -29% Bl V0%
blylime zeminine ilave olarak dnemli miktarda mali ve parasal tesvik devreye girmis

durumda. Gegen yilin sonlarindan bu yana toplam 75 baz puanlik Fed faiz indirimleri,

Fed bilangosundaki genisleme, Fannie Mae ve Freddie Mac araciligiyla yapilan ipotege

dayali menkul kiymet (IDMK) alimi ve Biiyiik Giizel Yasa Tasarisi (OBBB) kapsamindaki

vergi indirimleri bu tabloyu destekliyor. Pazartesi giinli agiklanan son derece gigli

imalat sanayi ISM verisi de bu canliligl teyit etti. Konut sektériinde ise ABD'deki “konut

erisilebilirligi krizine” ¢6zim getirmeyi amaclayan yaklasik bir milyon adet “Trump

Homes” insa edilmesine yonelik bir teklif Gzerinde calisildigl, bunun da gayrimenkul

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Ocak %1,7 %1,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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sektorl hisselerine gliclii alis getirdigi gorildi. Jeopolitik tarafta din enerji piyasalarinda petrol fiyatlarinin yikseldigi

gorildi. ABD ile iran arasinda Hiirmiiz Bogazi etrafinda yasanan gerginlikler bu hareketi destekledi.

Piyasalarda giiniin ana temasi yapay zeka temali sirketlere iliskin haber akisiyla teknoloji hisselerinde yasanan sert
gerileme oldu. Giderek artan altyapi yatirimlarina maruz kalan sirketlerin bu anlatidan sinirli fayda saglayabilecegi ve yapay
zekanin yaratacagi yaratici yikim ve istihdam kaybi endiselerinin basta yazihm olmak Uzere genis bir sektor yelpazesinde
sert satislara yol agmasi dikkat gekti. Sali glinl icin makro haber akisi sinirli kalirken,makro cephede belirleyici bir gelisme
one ¢itkmadi. ABD’de Temsilciler Meclisi’nin kismi hiikimet kapanmasini sonlandirmaya yo6nelik yasayr onaylamasi piyasa
acisindan anlamh bir fiyatlama unsuru olarak gérilmedi. Ote yandan, arastirma ve danismanlik firmasi Gartnerin
beklentilerin altinda kalan dordiinci ¢eyrek bilangosu ile Antrophic'in Claude uygulamasinin hukuki isleri de yapan yeni
eklentisini tanitmasinin yapay zeka kaynakli rekabet ve marj baskilarini yeniden giindeme tasimasi, yazihm ve veri odakh
sirketlerin hisselerindeki sert satislari tetikledigi goruldi. Bu gercevede S&P din gini 59 puanlik (%0,84) dususle 6.918
seviyesinden tamamlarken giin i¢i en disuk seviye 6.862 olarak kaydedildi. Nasdaq 400 puanlik (%1,43) sert kayiplarla
belirgin sekilde negatif ayristi. Buna karsin Dow Jones’taki geri ¢ekilme 167 puanla (%0,34) sinirh kaldi. Esit agirhkli S&P
yalnizca 18 puan (%0,22) gerilerken Russell ise 8 puanlik artisla (%0,31) pozitif ayrish. Bu goriiniim satislarin biyik olgtide
mega Olcekli teknoloji hisselerinde yogunlastigini ve piyasanin geneline yayilmadigini ortaya koydu. Hisse piyasalarindaki
calkantiya karsin tahvil piyasasinda belirgin bir glivenli liman arayisi gézlenmedi. ABD Hazine tahvili getirileri giin sonunda
yataya yakin kapandi. Fed’e iliskin beklentilerde anlamli bir degisim yasanmazken piyasalar ilk faiz indirimi icin Haziran ve
Temmuz toplantilari arasindaki beklentilerini korudu. Déviz cephesinde ABD dolar endeksi (DXY) -%0,20 gerileyerek Cuma
ve Pazartesi giinlerindeki toparlanmanin bir kismini geri verdi. Jeopolitik tarafta Orta Dogu’da iran ile artan gerilimlerin
etkisiyle Brent petrol fiyati %1,60 yikseldi. Emtia piyasasinda ise glgli alimlarla volatilitenin yiksek kalmayi strdirdigi
gozlendi. Altin fiyatlari %6,1 artisla 4.939 dolara vyikselirken, gimis %7,0 deger kazadi. Kripto varliklar cephesinde ise
riskten kacis egilimi belirgindi; Bitcoin -%2,90 diisiisle yaklasik 76 bin 200 dolarin altina gerilerken giin ici en disik seviye
73 bin dolar olarak kaydedildi. BiST 100 énceki islem giiniine 105 puanlik belirgin bir artisla baslangic yapti. Giin icerisinde
13.661 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasansa da bu bolgeden gelen giigli alimlar endeksi yukari tasidi. Bu hareketle birlikte
endeks 13.927 puan ile tarihi zirvesini test ederken giini de %1,87 oraninda kazangla 13.875 puandan tamamlayarak

rekorunu yeniledi.

Yurtiginde diin Ocak ayi enflasyon verileri yayimlandi. Ocak’ta aylik enflasyon beklentilerin (izerinde gelirken, gida
fiyatlarindaki hizlanma dikkat gekti. Bugiin giiniin ilerleyen béliimiinde ise AlImanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'ye iliskin
hizmet PMI géstergeleri ile ADP tarafindan agiklanacak ABD 6zel sektor istihdam verisi ve Euro Bolgesi tiiketici enflasyonu

rakamlari 6ne ¢ikan baslica makroekonomik veriler olacak.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin iizerinde geldi. TUFE Ocak ayinda aylik bazda %4,84 artarken, yillik
enflasyon %30,89’dan %30,65’e indi. TUIK ayrica yeni ana gruplari ve 2026 yili icin agirliklarini agikladi. Sigorta ve finansal
hizmetler ana gruplara eklenen yeni kalem olurken, bazi gruplarin isimlerinde degisiklige gidildi. Ayrica alt gruplarin ana
gruplar arasinda kaydirilmasiyla siniflamada sinirli degisiklikler oldu. Yeni ana gruplarin agirliklarina bakildiginda 2025 yilina
gore lokanta ve konaklama hizmetlerinde 3 ylizde puana yakin artis, konut grubunda ise 4 ylizde puana yakin dusis
goriildii. Lokanta ve konaklama tarafinda agirlik artisi bliytk olclide konaklamadan kaynaklaniyor. Konut grubunda ise kira

agirligl yatay seyrederken enerjinin payindaki distsiin belirleyici oldugu goriliiyor. Gida fiyatlarinda aylik enflasyon
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mevsim ortalamalarinin Ustlinde gergeklesirken, sebze fiyatlarindaki hizli artigin yukari yonli etkisi gorildi. Hizmet

fiyatlarinda mevsimsel faktorlerin de etkisiyle hizlanma kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB 2025’in son geyregine ait finansal sonuglarini agikladi. Banka bu donemde 2,1 milyar TL (4C24: 3,1 milyar TL) net kar
kaydederken, 2025’i 11,4 milyar TL net kar ile kapatt.

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Gelisimi

Ocak ayi verilerini agikladi. Buna gore Ocak’ta yurt icinde pike

75 bin adet otomobil ve hafif ticari ara¢ satildi. Bu sayi, a5
40%
gectigimiz yilin ayni ayina gore %9,8, gectigimiz 5 yilin
35%

Ocak ayi ortalamasina gore ise %34 artisa isaret etti. .

Ocak’ta yerli araglarin pazar payi 2025’in ayni ayina gore 5
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Tarrm ve Orman Bakani ibrahim  Yumakl'nin
Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

aciklamasina gore IPARD Ill programi igin 7. Basvuru

Cagri Donemi icin yapilan degerlendirmeler tamamlandi; 214 proje, toplam 1,7 milyar hibe destegi almaya hak kazandi.

Bakan Yumakl, projeler tamamlandiginda yaklasik 2,9 milyar tutarinda yatirrmin iilke ekonomisine kazandirilmis olacagini

belirtti. IPARD, Avrupa Birligi (AB) tarafindan aday iilkelere destek olmak icin olusturulan Katiim Oncesi Yardim Araci'nin

(IPA) kirsal kalkinma bileseni olup AB'nin Ortak Tarim Politikasi, Kirsal Kalkinma Politikasi ve diger ilgili politikalarina uyum

hazirliklarini desteklemeyi amaclyor.

Gevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum'un agiklamalarina gére 455 bin deprem konutunun ingaat
tamamlandi. 1. Uluslararasi Kentsel Déniisiim Zirvesi'nde konusan Bakan Kurum bugiine kadar istanbul'da 927 bin
konutun donustirildigini ifade etti; Yarisi Bizden projesi kapsaminda 80,250 konutun insasinin devam ettigini s6zlerine

ekledi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK), Tiirkiye Saglk Enstituleri Bagskanlhigi
(TUSEB), Ankara Universitesi ve Saglik Bilimleri Universitesi arasinda “Saghk Politikalari ve Finansmaninda is Birligi
Protokolii” imzalandigini agikladi. Protokolle saglk politikalari ve genel saglk sigortasi (GSS) uygulamalarina yonelik
bilimsel arastirma, egitim ve proje ¢alismalarinda akademi-kamu is birliginin gliclendirilmesi hedefleniyor. Bakan Isikhan,
soz konusu protokole taraf kurumlar arasinda tesis edilen is birliginin, teorik bilginin uygulamayla bulustugu, akademik
iretimin kamu hizmetine dogrudan katki sundugu &rnek bir model olduguna dikkati ¢ekti, tiniversitelerin ve TUSEBin bilgi

birikimi ve akademik kapasitesinin, GSS uygulamalarinin gelistirilmesine katki saglamasini amagladiklarini belirtti.

Tiirkiye ve Suudi Arabistan 2.000 megavatlik (MW) giines enerjisi santrali icin 2 milyar dolarlik bir anlagma imzaladi.
Anlasmaya gore temelleri 2027 yilinda atilacak ve her biri 1.000 MW kapasiteye sahip glines enerji santralleri Sivas ve
Karaman’da kurulacak ve 2,1 milyon hanenin elektrik ihtiyacini karsilayacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar’in agiklamalarina goére anlasma 5.000 MW’lik bir projenin ilk béliminl olustururken, Karaman’da yapilacak

santralden megavatsaat basina 19,95 euro, Sivas'ta yapilacak santrallerden ise 23,415 euro Uzerinden elektrik alimi
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yapilacak. Bakan Bayraktar, bu fiyatlar ile santrallerin Tiirkiye’de insa edilen yenilenebilir enerji santralleri arasinda en

disuk elektrik fiyati ile 6n plana ¢ikacagini vurgularken, santrallerde %50 yerlilik oraninin takip edilecegini belirtti.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



