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Kiiresel piyasalarda risk istahinda zayif seyir siiriiyor. Hizmet sektoriine yone- 4-Mar  TCMB, Reel efektif doviz kuru, Subat
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Ocak

lik 6ncl veriler aktivitenin Subat’ta endise edildigi kadar zayiflamadigina isaret 5-Mar  HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Subat

etse de ABD tahvil faizlerindeki ylkselisle riskli varliklar satig baskisi altinda kal- ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Subat
8-Mar UAB, Havalimani istatistikleri, Subat

di. Din kiiresel hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksinin (PMI) Subat’ta Japonya, GSYH biiyimesi, 4C20

Almanya, Sanayi Uretimi, Ocak
9-Mar  Euro Bolgesi, GSYH blyimesi, 4G20
koydu. ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi Charles Evans faizlerdeki son yikselisi Cin, Enflasyon, Subat
10-Mar  TUIK, isgiicii istatistikleri, Ocak

TUIK, insaat maliyet endeksi, Ocak

yazisinda merkez bankalannin negatif faiz politikasini gz ardi etmemesi gerek- ABD, TUFE, Subat

yukselisini stirdlrdtugi agiklanirken, ABD’deki veriler karisik bir gériiniim ortaya

saghkli buldugunu sdylese de Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayinladigi bir blog

tigini soyledi. Yazida duslk seviyedeki notr reel faizoranlan dikkate alindiginda,

olumsuz yan etkileri olmasina ragmen bir¢cok merkez bankasinin er ya da geg

. . . R . o . . . : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
negatif faiz orani politikasini disinmek zorunda kalabilecegine dikkat ¢ekti. Bu Hisse Senetleri Seviye L o L
Degisim Degisim Degisim
gelismeler altinda ABD 10 yillik tahvilinin faizi 5 baz puan artarak %1,47’ye q- BiST-100 1,531 0.1% -0.2% 3.7%
BiST-30 1,613 -0.1% -1.0% -1.4%
karken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekono- XUSIN 2,659 0.3% 2.0% 13.6%
milerin para birimleri karsisinda deger kazandi. Gelismekte olan ekonomilerin XBANK 1391 -0.5% -8.3% -10.7%
hisse senetleri diinli yukselisle tamamlarken, gelismis ekonomilerde sert satis- e Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére

" . ) . ) . . Degisim Degisim Degisim

lar gozlendi. Altin fiyatlari gerilerken, ham petrol fiyatlan yikseldi. Lo ES B
Dolar/TL 7.4565 1.5% 4.2% 0.3%

. . N - . Euro/TL 8.9993 1.3% 4.4% -0.9%
Yurtiginde finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Subat enflas- Sepet Kur* 82279 14% 13% 03%
yonu bilyiik 8l¢iide beklentilerimiz dahilinde gelirken, TCMB siki durusa yénelik Euro/Dolar 1.2062 0.2% 0.2% -1.2%

Dolar/JPY 106.99 0.3% 1.9% 3.6%
s6zli yonlendirmesini yineledi. Ancak Tirk finansal varliklari kiiresel egilimlerle DXY 90.9470 0.2% 0.6% 11%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

kirilgan bir seyir izledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,4 de-

ger kaybederken, uzun vadeli tahvil faizleri ve tlke risk primindeki yukselis str-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
da. TR - 2 yillik tahvil (TRT131119719) 15.08% 15.08%
L. ise kil | oi | . kel silim siirii faial TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.48% 13.38%
Yeni giinde ise kiiresel piyasalarda diinden kalan egilim siiriiyor. ABD faizle- TR - Eurobond (10 Yillik) 6.02% < 91%
rindeki ylksek seyir stirerken, riskli varliklarda satis baskisi stirliyor. Giin iginde ABD - 10 yillik tahvil 1.47% 1.42%
asl gelistirme ¢calismalari ve salginileilgili haberlere ek olarak Fed Baskani Jero-
L . X . X TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
me Powell’in konugsmasi ve OPEC+ Uretim artisina yonelik karar izlenecek. Yurti-
0, 0,
¢inde TCMB reel efektif doviz kuru verilerini yayinlayacakken, Turk finansal var- 18 Mays 2021 4.875% 10050 2.36%
16 Ocak 2023 5.500% 102.88 3.88%
liklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin belirleyici olmayi sirdirebilecegi 23 Ocak 2025 6.000% 103.63 2.96%

dustnultyor.

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
. " . [P Sl e e e e e e ge ga Degisim Degisim Degisim
Kiiresel 6lgekte Subat ayl hizmet sektorii 6ncii verileri yiikselisini stirdiirdii. JP Bl =t i
Altin (Dolar/ons) 1711.0 -1.6% -6.7% -9.8%
Morgan kiresel hizmet sektori PMI Ocak ayindaki 51,6 degerinden Subat’ta Reuters/Jefferies CRB* 201.9 0.0% 6.7% 13.2%
Brent (Dolar/varil) 64.1 2.2% 9.6% 23.7%
52,8’e yikselirken, bilesik PMI 52,3’ten 53,2’ye ¢ikti. ABD’de hizmet sektori Dogalgaz (TL/stdm3) 28 21% 0.7% 10.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

PMI yiikselmeye devam ederken, Avrupa ekonomilerinde hizmet sektori PMI yukari yonde revize edilerek ivme kaybinin endise edil digi kadar

sert olmadigina isaret etti. Daha 6ncesinde hizl yiikseldigi agiklanan ingiltere hizmet PMl ise hafifasag cekildi.

ABD’de ISM hizmet sektorii aktivite endeksi ve ADP 6zel sektor istihdam artisi Subat’ta beklentilerin altinda kaldi. Ocak’ta 58,7 olan ISM
hizmet sektori Subat’ta sabit kalacagi beklentilerinin aksine 55,3’e geriledi. Fiyatlar alt endeksindeki ylikselisin sirmesine ragmen, siparisler-
deki ve istihdamdaki dlists dikkat gekici oldu. Bununla birlikte, Glkede ADP 6zel sektéristihdami Subat ayinda bir 6nceki aya gore 177 bin kisi
olan tahminlerin altinda 117 bin kisi artarken, Ocak verileri bir miktar yukari yonde giincellendi. Fed’in 12 bolgesinden derlenen verilerden
olusturulan Beige Book raporu ise tedarik siirecindeki aksamalara ragmen ekonomik aktivitenin ilimli seyrini koruduguna isaret etti. Rapor

istihdamda artis beklentierine isaret ederken, fiyat artislarinin ilimli oldugunu ortaya koydu.

Subat’ta tiiketici fiyatlar endeksi (TUFE) beklentilerimize yakin artarken, yukari yonlii Villik Degisimler
enflasyonist risklerin nemini koruduguna isaret etti. Genel TUFE aylik enflasyonu Su-  50% —TUFE —i-UFE
bat’ta %0,9 gelirken, yillik enflasyon Ocak’taki %15,0 seviyesinden %15,6'ya yikseldi. zz;
Hem mal hem de hizmet enflasyonunun detaylari, enflasyonda artis bir miktar hiz kes- 3%
mis olsa bile zirvenin heniz goérilmedigini ve yikselisin stirebilecegini gosteriyor. Su- j:: .
bat’ta genel enflasyona en yiksek katki gida ve saglik gruplarindan gelirken, altin fiyatla- izj 15.6%
rindaki gerileme ile giyim ve ayakkabi grubundaki mevsimsel indirimler artigi sinirladi. ~ 10%
Doviz kuru gelismelerinin gecikmeli etkileri hiz keserken, hizmet enflasyonunda iliml Zj
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artislar stirdl. B endeksi aylik bazda %0,8 artarken, yillik enflasyon %16,0’dan %16,9’a §sEESsEESsEE82588258¢8
Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yukseldi. Cendekste aylik artis %0,4’te kalirken, yillik enflasyon %15,5ten %16,2’ye ¢ik-

t1. Ancak gekirdek enflasyon gostergelerinde momentum Subat’ta bir miktar gerileyerek fiyat baskisinin hizkestigine isaret etti. Benzer bir d u-
rum yayilim gostergeleri ile mal ve hizmetlerde de gozlenirken, enflasyonda yiikseliglerin yavaslayarak siirebilecegine isaret etti. Subat’ta yur-
tigi Gretici fiyatlan endeksi (Yi -UFE) bir 8nceki aya gére %1,2 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Ocak ayindaki %26,2’den %27,1’e yiikseldi.
Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %1,6 seviyesinde olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %28,4’ten %29,6’ya ¢ikti. Ana sanayi
gruplarinda aylk bazda hizli artigslar doviz kurundaki gerilemenin etkisiyle yavaslarken enerji grubundan yillik enflasyona Subat ayi ile birlikte

pozitif katki geldi.

TCMB yatirimci sunumunda siki durusun uzun siire korunacagi ve gerekmesi halinde ilave sikilagtirma yapilabilecegine dair s6zl i yonlen-
dirmesini yineledi. Ekonomik aktivitenin giiclini korudugunu belirtse de, salgin kaynakl kisitlamalarin kisa vadeli goriiniim tzerindeki belir-
sizlikeri 6zellike hizmetler sektorii agisindan artirdigini vurguladi. Daha 6nceki parasal ve mali desteklerin birikimli etkileri sayesinde giligli
oldugunu hatirlatan TCMB bu durumun cari agik izerindeki olumsuz etkilerinin devam ettigini ifade etti. i¢c talep kosullari, d 6viz kurlari basta
olmak tizere birikimli maliyetler, uluslararasi gida ve diger emtia fiyatlarindaki yikselisler ile yiksek seviyedeki enflasyon beklentilerinin fiyat-
lama davranislari ve gorinimi olumsuz etkiledigini belirtti. Bu nedenle 2021 sonu tahmin hedefi dikkate alarak siki durusun e nflasyonda kali-
cidusiis ve fiyatistikrarina yonelik gliglt isaretler alinana kadar siki durusun korunacagi ve gerekmesi halinde ilave parasal sikilastirma yapila-

bilecegi vurgulandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Diniki sirket halka arz igin adim ath. Doganlar Yatirrm Holding, eneriji istiraki Biotrend Enerji’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvuruda
bulundugunu agkladi. Sirket’in mevcut 128 milyon TL olan gikarilmis sermayesi, 22 milyon TL artirimla 150 milyon TL’ye yikselirken, 14,67
milyon TL tutarinda ise ortak satisi gerceklestirilecek. TSKB ve Deniz Yatirim’in konsorsiyum es liderleri olarak gorev alacag halka arzin 2021
yilininilk yarisinda tamamlanmasi planlaniyor. Biotrend Enerji biinyesinde, 2020 yil sonu itibariyle, 10 biyogaz, 1 biyokitle ve 1 atik yakit ha-

zirlama ve tedarik tesisi olmak lizere toplam 12 adet faal tesis bulunuyor. isbir Holding ise bagli ortakhg isbir Sentetik s ermayesinin
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

%89,73'lUne karsilik gelen 113,03 milyon TL nominal degerli paylardan 14,86 milyon TL nominal degeri kisminin halka arz edilm ek suretiyle

satilmasina karar verildigini duyurdu.

Pancar ve seker iliretiminde tiim zamanlarin rekoru kirildi. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli’nin agikladig verilere gore, 2020-2021
pazarlama yilinda %94 artisla yaklasik 3,1 milyon ton seker ve %39 artig ile 23 milyon ton pancar retildi. Pancann tlkede e n fazla iretimi ya-
pilan bitkisel Grin oldugunu kaydeden Pakdemirli, dekar basina pancar veriminin ayni donemde %96 artisla 6,85 ton olarak kayda gectigini

sozlerine ekledi.

Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) “Evde Calisma: Goriinmezlikten insana Yakisir ise -2021” baglikli raporunu yayimladi. Rapora gére, daha
¢ok egitimli kesimlerden olusan serbest (freelance) galisanlann 6nemli bir kismi, evde galismay kurumsal calismanin hiyerar sisinden bir kagig,
bir 6zgiurlik olarak seciyor. Ancak freelance ¢alisanlar, daha kisa saatler galismak igin freelance olarak ¢alismaya baslamis olsalar bile is akisini
ve gelirlerini glivence altina almak igin yine uzun saatler ¢alismak zorunda kalmakta. Rapora gore, parca basi ¢alisma kadinla r igin kiiglk de
olsa bir gelir elde edebilmenin tek yolu olarak gériiliiyor. Ote yandan rapor, evde ¢alismanin toplumsal cinsiyet rolleri ile bicimlenmekte ve
ozellikle parga basi ¢alisan kadinlann evde yaptiklari galismayi kendi evigi rollerinin bir uzantisi olarak gormekte oldugu na dikkat ¢ekiyor. An-
cakrapor, bu goristin ev-eksenli parca basi ¢calisma igin 6denen licretleri diistirdiglinii ve kadinlarin glivencesiz ve korumasiz ¢ali smasi ile so-

nuglandigini kaydediyor.

Karadeniz dogal gazi iki boru hathiyla karaya ulasacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez’in yaptigl degerlendirmeye gore, Bat
Karadeniz'deki Sakarya Sahasi’'nda gectigimiz yil kesfedilen 405 milyar metrekiplik dogal gazrezervinin Zonguldak Filyos "tan kiyiya ¢ikariima-
sina yonelik calismalar basladi. 2023 yilinda dogal gazin kiyiya ulasmasini saglamayi hedeflediklerini belirten Bakan Donmez, “Sakarya gazsa-
hasinda 30-40 arasinda kuyu daha agacagiz. En az iki tane boru hattiyla gazi kiyaya getirecegiz. Kiyida terminal basta olmak (ize re yapilacak

isler var, bunlarin suanda butgeleri hazirlikasamasinda.” diye konustu.

Siemens Gamesa, izmir'de riizgar tiirbini Ar-Ge merkezi kurdu. 64 kisilik bir ekiple faaliyete baslayan Ar-Ge merkezinin sirketin diinya gene-
lindeki altinci global teknoloji merkezi olduguna dikkat geken Siemens Gamesa Tiirkiye CEO’su Ebru Cigekliyurt, “Merkezin operasyonlari igin

yerellestirme de odak alanlanndan biri olacak.” dedi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




