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I Guindem

Diinii karigik tamamlayan kiiresel risk istahi yeni giine zayif basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karigik bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell Mart toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gidilebilecegi gorisinl teyit
ederken, jeopolitik gerilimden dolayr artirimlarin dikkatli bir sekilde yapilacaginin altini gizdi.
Makroekonomik veri akisi aktivite ve fiyat baskisina dair karisik sinyaller verdi. ABD ve iran’in 2015
yilindaki niikleer anlasmayi tekrar canlandirmak igin ¢alistig haberleri bazi varlik siniflarinda
toparlanmaya yol agsa da devam eden Rusya-Ukrayna gatismalari risk istahini sinirladi. Glvenli
liman arayisinin siirmesiyle ABD 10 yillik tahvilinin faizi 4 baz puan gerileyerek %1,84’e indi ve altin
fiyatlari %0,5 ylkseldi. Dolar hem diger gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimi
karsisinda glg kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yikselirken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 diisti. iran ile ilgili haber sonrasi ham petrol fiyatlar
zirve seviyelerden dondi ve Brent ham petrolln varil fiyati diinii %2,2 gerileyerek 110,5 dolardan

kapatti. Avrupa icin gosterge niteligindeki dogal gaz fiyati (TTF) %5,1 geriledi.

Tirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Subat ayi enflasyonu beklentilerin bir
miktar Uzerinde gelirken, detaylar yiikselisin siirebilecegine isaret etti. Haftalik frekansh veriler Tiirk
finansal varliklara yonelik yabanci ilgisinin zayif seyrini korudugunu gosterdi. Veri akisinin finansal
varlik fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla
%1,9 ve %2,0 oraninda yiikseldi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yiikselse de TL cinsi

tahvil faizleri geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da veri akisi sinirliyken,
jeopolitik belirsizlikler riskli varliklarin kirilgan bir seyir izlemesine yol agiyor. Ukrayna Avrupa’nin en
blyik nikleer santrali Zaporizhzhia’da Rus saldirisi sebebiyle yangin ¢iktigini agikladi. Bu haber

Uzerine enerji basta olmak Uzere emtia fiyatlarinda ylkseligsler gozlendi. Guniin ilerleyen
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

saatlerinde jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD Subat ayi tarim disi istihdam raporu ve Euro Bolgesi Ocak ayi
perakende satis verileri izlenecek. Yurticinde bu sabah Resmi Gazete’de yer alan Cumhurbaskanhgi atama kararina gore goérevinden
affini talep eden Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli’nin yerine Vahit Kirisgi atandigi belirtildi. Glniin ilerleyen saatlerinde TCMB
Subat ayi reel efektif doviz kuru endeksi ve diinkii enflasyon verilerine iliskin degerlendirmesini yayinlayacak. Turk finansal varliklarin

seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunltyor.

Kiiresel hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat’ta hizl toparlandi. Ocak ayinda 51,0 olan kiresel hizmet sekt6riu
PMI Subat ayinda 53,9’a yiikseldi. Mevcut isler alt endeksi disinda genele yayilan artislar dikkat ¢ekerken, fiyat baskisinin stirdGgi
gorillyor. imalatin ardindan hizmetlerin de Subat’ta hizli toparlanmasiyla bilesik PMI 51,1’den 53,4’e ¢ikt.

ABD’de ISM hizmet sektorii aktivite endeksi Subat’ta yavaslarken, fabrika siparigleri Ocak’ta tahminleri agti. Ocak ayinda 59,9 olan
ISM hizmet sektorl aktivite endeksi Subat ayinda 61,0’a ylkselecegi tahminlerinin aksine 56,5’e geriledi. Sektérde fiyat baskisi
siirerken, istihdam alt endeksinin daralma bolgesine gegmesi ve yeni siparislerdeki zayif sonuglar genel endeksi asagi tasidi. Ote
yandan, 26 Subat haftasinda issizlik maasi basvurulari bir 6nceki haftadaki 232 bin kisiden beklentilerin 6tesinde gerileyerek 215 bin
kisiye indi. Ulkede Ocak ayi fabrika siparisleri aylik bazda %0,7 olan beklentilerin iizerinde %1,4 artarken, Aralik ayi verileri yukari

yonde revize edildi.

Euro Bolgesi’'nde Ocak ayi iretici enflasyonu beklentilerden hizli artarken, issizlik orani geriledi. Ocak ayinda Uretici fiyatlari endeksi
(UFE) aylik bazda %2,3 olan beklentilerin lizerinde %5,2 artarken, yillik enflasyon Aralik ayindaki %26,2’den %30,6’ya cikti. Bolge

genelinde issizlik oraniise %7,0’dan %6,8’e geriledi.

Macaristan Merkez Bankasi (MNB) faizi beklentilerin tizerinde artirdi. MNB para politikasi faizlerini 50 baz puan olan beklentilerin

otesinde 75 baz puan artirarak %5,35’e gikardi.

Subat’ta genele yayilmis fiyat baskisi siirerken, enflasyonun momentumu giiciinii korudu. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE)
Subat’ta aylk bazda %4,8 artarken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %48,7’den serinin rekor seviyesi olan %54,4’e yiikseldi. Subat
ayinda enflasyona en yiiksek katki gida, akaryakittaki zamlarin etkisiyle ulagtirma ve doviz kuru gecikmeli etkileriyle mobilyadan geldi.
Bununla birlikte, giyim ve ayakkabida geg¢mis yillarin aksine mevsimsel fiyat disislerinin yasanmamasi enflasyonun beklentilerin
lizerindeki seyrinde rol oynayan bir diger faktér oldu. Ote yandan, konuta yonelik elektrikte zamlarin bir kisminin geri alinmasi bu
gruptaki fiyat baskisini kismen sinirladi. Subat’ta B endeks aylik bazda %3,9 artarken, yillik enflasyon %42,7’den %47,0’a yikseldi. Ayni
donemde C endeksteki aylik artis %3,7 olurken, yillik enflasyon %39,5’ten %44,1’e ¢ikti. Ayni zamanda g¢ekirdek enflasyon gostergeleri
icin hesaplanan momentum gostergesi yikselmeye devam ederek fiyat baskisinin siirebilecegini gosterdi. Benzer sekilde yayilim

gostergeleri de ylkselerek ikincil etkiler kaynakli riskleri teyit etti.

Yurtigi Giretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Subat’ta hizl artisini siirdiirdii. Subat ayinda Yi-UFE bir 6nceki aya gore %7,2 artarken, genel
UFE yillik enflasyonu Ocak ayindaki %93,5’ten %105,0’a yiikseldi. Bdylece UFE-TUFE arasindaki fark 44,8 yiizde puandan 50,6 yiizde
puana genisledi. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %5,6 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %90,3’ten %97,9
seviyesine ¢ikt. Uretici fiyatlari tarafinda da fiyat baskisinin enerjide daha da gii¢ kazandig gériiliirken, diger ana sanayi gruplarinda

heniiz kayda deger bir momentum kaybi gozlenmedi.

Onceki hafta yabanailar Tiirk finansal varliklarda satislara devam etti. TCMB’nin kur ve fiyat etkisinden arindiriimis verilerine gére,
25 Subat’ta biten haftada yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 87,1 milyon dolar, 6zel sektor tahvil ve bonolarinda 8,9 milyon dolar
ve repo islemleri harig devlet i¢ borglanma senetlerinde 370,8 milyon dolar karsiligi satis gergeklestirdiler. Boylece nette 466,8 milyon
dolarlik satis yaptilar ve kesintisiz satis stireci 14. haftaya tasindi. Yabancilarin Tirk finansal varliklarda yil basindan bu yana yaptiklari

satig tutari ise 1,1 milyar dolar oldu.
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TCMB’nin 25 Subat haftasinda briit ve net rezervleri azaldi. S6z konusu haftada bir 6nceki haftaya gore TCMB altin rezervleri 1
milyar 715 milyon dolar artarken, doviz rezervleri 2 milyar 582 milyon dolar geriledi. Boylece briit doviz rezervleri 867 milyon dolar

gerileyerek 113,1 milyar dolara indi. Ayni donemde net doviz rezervleri 1 milyar 614 milyon dolar azalisla 18,2 milyar dolara geriledi.

Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplarinda (DTH) karigik bir tablo ortaya ¢ikti. TCMB verilerine gore, 25 Subat’ta biten
haftada bir 6nceki haftaya kiyasla gergek kisiler DTH 1,2 milyar dolar artarken, tiizel kisiler DTH 1,4 milyar dolar azaldi. Bu siregte
altin fiyatlarindaki hareketler DTH’deki azalisi sinirlarken, yurtici yerlesikler DTH’de euro/dolar paritesi ve altin fiyatlarindaki
gelismeler dislandiginda 185 milyon dolar artis meydana geldi. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 351,3 milyon dolar artarken,
yurtdisi yerlesikler DTH 286,5 milyon dolar artti. Bu sonuglarla toplam DTH sadece 91,2 milyon dolar azalarak 243,2 milyar dolara indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) Tiirkiye Ofisi, Sosyal Giivenlik Kurumu ile yiiriittiigii Kayith istihdama Gegis Programi (KiGEP)
kapsamini genisleteme karari aldi. ILO'dan aktarilacak kaynak 159 milyon liraya gikarken, 5.570 calisan daha kayitl istihdama
gececek. ILO'dan yapilan agiklamaya gére, son ¢ yilda KIGEP’ten yararlanan 12 bini askin galisan ve 1.927 isveren kayitl istithdama
eristi veya mevcut calisanlari giivencede tutma desteginden yararlandi. Ek olarak 5.570 calisanin daha KiGEP’ten yararlanmasiyla

2022 yili sonuna kadar programdan yararlanarak kayitli istihdama erisenlerin toplam sayisi 16.770 kisiye gikacak.

Ford Motor Company, 2026 itibariyla yilda 2 milyondan fazla elektrikli arag liretmeyi planladigini agikladi. Sirket ayrica geleneksel
icten yanmali motorlara iliskin maliyetlerini 3 milyar dolar kadar azaltarak operasyonel kar marjini %10’a yikseltmeyi amagliyor.

Sirket 2021’de %7,3’lik operasyonel kar marji elde etmisti.

Tiirk markalarinin Rusya'da satislarinda %50 kayip yasandigi belirtiliyor. Birlesmis Markalar Dernegi'nin Rusya ve Ukrayna
bolgesinde faaliyet gosteren bine yakin magazanin temsilcileriyle gergeklestirdigi durum degerlendirmesinde rubledeki deger kaybi
nedeni ile fiyatlarin yiikseldigi kayda gecti. Ani kur hareketliligine bagl olarak fiyat artislari yasanirken, bélgedeki AVM’lerin de %50

kapasite ile hizmet verdigi belirtildi.

Benzin ve motorin fiyatlarinda artis gerceklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) tarafindan yapilan
aciklamaya gore, benzinin litre fiyatinda 53 kurus ve motorinin litre fiyatinda 1 lira 33 kurus artis gerceklesti. Fiyat artigslari pompaya

yansiyacak.

Avrupa Birligi (AB), bir yil icinde Rus dogal gazina bagimhligini ligte bir oraninda azaltabilir. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA)
yayinladigl “AB'nin Rus Gazina Bagimliligini Azaltmak i¢in 10 Maddelik Plan1” raporunda, Rusya ile herhangi bir yeni dogal gaz
sozlesmesi imzalanmamasi, Rus dogal gazi disinda bir yil icinde 30 milyar metreklip dogal gaz saglayabilecek alternatif kaynaklarin
artirlmasi ve dogal gaz depolama sisteminin giglendirilmesi 6ne c¢ikiyor. Rapora gore, glines ve riizgar enerjisi projelerinin
kurulumunun hizlandirarak dogal gaz tiketiminin bir yil icinde 6 milyar metrekiip azaltilmasi mimkin iken, biyoenerji ve nikleer
enerji Uretiminin artirilarak 13 milyar metrekiip dogal gaz kullanimi 6nlenebilecek. Maddeler arasinda 1si pompalarinin

yayginlastiriimasi ve tiiketicilerin termostat sicakligini bir derece distriilmesi bulunuyor.
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28
24 N A
20
16
12
8
4
332 2 323 2 2 RRRARR/A/RL/III T I & 88
em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi «====AOFM
USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100)
320
280
240
200
160
120
80 | T T T T T T T T T T T T T T T T T T
X9 3 % % % 3 3 3 3 3 38’ IS A&
2 3£ §%3 L 3888 5328 33 %
e TRY o7 AR s BRL e RUB s [INR
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
700
600
500
400
300
200
100
[] T T T T T T T T T T T T 1
2 5 S 5 ] 5 S < < < b < N N
MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)
180
160
140
120
100
80
60
40
¥ 23 2 2 3 2 2 R A R 8 ] R X A 8 & 8 & &
£ 322§ 23 £ 3£ 8 %8 2328 RS L3
= MSC| Diinya — \ISCI GOU w——MSCI TR

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sub 22 -

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

18
1Yilhk 2 Yilhk 3villik 5 Yilhk 10 Yilhk

—S 0N ] Hafta Once e 1 Ay Once s 2021 SONU

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)

380
340
300
260
220
180
140
100
60 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
229 2335333 333N RIS
§3eEp8 s 3eEFE s eERE L3
e XU100 o= XUQ30 = XBANK === XUSIN
Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
100 2.2
2.0
98
1.8
96 1.6
14
94
1.2
92 1.0
0.8
920
0.6
88 | T T T T T T T T T T T 1 0.4
- - - - - - - - - - o~ o~ o~
g & & & & & & 5 7 & 8 H &
&g 2 & & % % =z 8 & & § 3 %
@ Dolar Endeksi e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
Kiiresel Gosterge Faizler (%)
1.0
0.8
0.6
0.4 fj
0.2
0.0 T T T T T T T T T T T 1
-0.2
-04
06 e
-0.8
& 5 = 9 o5 = g o= o= o=
& ® & & ®% ®& & ® =& 8§ «
T F 8 8 g 8 &
s = 2 §F E 3 =7 E & Z § 3

Libor - 3 aylik ems=sLibor - 6 ayllk e=====Euribor-3 ayllk == Euribor - 6 aylik




Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



