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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi.
Gelismis ulkelerin Subat ayi nihai imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri
hafif yukari yonli giincellendi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yari yillik Para Politikasi
raporunda enflasyonun belirgin bicimde yavaslasa da hala ylksek oldugunu dile
getirdi. Raporda ayrica finansal sektérdeki kirilganliklara vurgu yapildi. Basinda gikan
haberlere gore, uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s ve Fitch, New
York Community Bank'in kredi notunu diistirdii. ABD’de ISM imalat endeksi Subat’ta
beklentilerin aksine gerilerken, tiiketici gliveni Subat’ta asagi yonli revize edildi.
Euro Bolgesi'nde 6ncl hesaplanan tiketici enflasyonu Subat’ta beklentilerin
Uzerinde geldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan disusle %4,18e
gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,41 seviyesine geldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yiikselirken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,8 artis goriildi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent
tipi ham petroliin varil fiyati %0,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
%3,0 artis gozlendi. Altinin ons fiyat1 %2,0 yikselirken, Bitcoin %1,9 artisla 62 bin 605

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kiriigan bir seyir izledi.
istanbul Sanayi Odasi (iSO) Subat ayi imalat PMI, istanbul Ticaret Odasi (iTO) da
Subat ayi licretliler gecinme endeksi verilerini yayimladi. Borsa Istanbul gésterge 100

ve 30 endeksleri haftanin son giiniinii sirasiyla %1,1 ve %1,2 disisle kapatti. Ulke
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda

%0,5 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Suudi Arabistan, Rusya ile bazi
Petrol ihrag Eden Ulkeler ve Miittefikleri (OPEC+) {iyeleri gbniillii ham petrol arz kesintilerini Haziran ayi sonuna kadar
uzattiklarini agikladilar. Ticaret Bakanhgl Subat ayi onci dis ticaret istatistiklerini yayimlarken, dis ticaret agigindaki
daralmanin siirdiigii goriildi. Bugiin kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin. Yurticinde ise TUIK Subat ayi

enflasyon rakamlarini agiklayacak.

ABD’de Cuma giinii agiklanan veriler tahminlerin altinda kaldi. ISM imalat endeksi Subat ayinda 49,1’den 47,8’e
geriledi ve daralma bolgesinde kalmayi surdiirdii. Beklentiler endeksin 49,5’e yiikselecegi yonindeydi. Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksi nihai verileri endeksin 79,6 olan &n hesaplamalardan 76,9’a revize edildigini ortaya
koydu. Hem mevcut kosullar hem de beklentiler alt endeksinde gerileme gorildi. Ayrica, tiiketicilerin 1 ve 5 yillik

enflasyon beklentilerinde degisim gozlenmedi.

Euro Bolgesi’'nde oncii hesaplanan tiiketici enflasyonu Subat’ta beklentilerin iizerinde geldi. Manset tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) Subat’ta yillik bazda %2,8'den %2,6'ya gerilese de, %2,5 olan tahminleri asti. Cekirdek TUFE yillik

enflasyonu %3,3’ten %3,1’e inerken, %2,9 olan beklentilerin Gizerinde kald.

Ticaret Bakanligi Subat ayi oncii dis ticaret verilerini yayimladi. Buna gore, Subat’ta ihracat yillik bazda %13,6 artarak
21,1 milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %8,5 oraninda daralarak 28,1 milyar dolara indi. Bu sonugla dis ticaret agigi

yillik bazda %42,3 azalarak 7,0 milyar dolara geriledi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Subat ayi imalat PMI verilerini agikladi. Ocak ayinda 49,2 olan manset PMI, Subat’ta
50,2'ye yikselerek son sekiz ayda ilk kez faaliyet kosullarinda iyilesmeye isaret etti. Firmalarin satin alma faaliyetlerini
artirmalarina ragmen, personel yetersizligi ve hammadde temininde yasanan zorluklar nedeniyle istihdam ve girdi
stoklarinda azalma yasandi. Fiyatlar cephesinde, girdi maliyetleri enflasyonu ihmh disls gosterdi; ancak nihai Grin

fiyatlari gegen yilin Agustos ayindan bu yana en yiiksek oranda artt.

istanbul’da Subat ayinda tiiketici fiyatlarinda aylik enflasyon yavasladi. Ocak’ta iicretliler gecinme endeksi aylik bazda
%4,1 artarken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %76,2’den %76,6’ya yiikseldi. Ocak ayinda aylik artis hizi %6,7 seviyesinde
kaydedilmisti. Ana harcama kalemlerinde aylik bazda en hizli artis %6,7 ile kiltir, egitim ve eglence harcamalarinda
olurken, bunu %5,6 ile saglik ve kisisel bakim harcamalari ve %5,0 ile gida harcamalari izledi. Giyim esyasi harcamalari ve

ulastirma harcamalarinda ise sirasiyla %1,5 ve %0,2’lik disUsler kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam, Tarsus’ta, Kuzey italya’da ve Bulgaristan’da bulunan ii¢ diizcam tesisinde birer adet yeni kaplamali cam
yatirimi yapmaya karar verildigini duyurdu. isletme sermayesi dahil toplam 114 milyon dolar bedelli yatirim ile sirketin
22 milyon m?/yil olan kaplamali cam kapasitesi 41,5 milyon m?/yila ulasacak. Yatirimin 2025 yili icerisinde devreye

alinmasi planlaniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Turkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
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verileri agikladi. Buna gore, Subat’ta yurt icinde 105.990 adet otomobil

ve hafif ticari arag satildi. S6z konusu rakam gegctigimiz yilin ayni ayina

gore %30,6 biyumeye, son 5 yilin Ocak ayi ortalamasina gore ise

%102,8 artisa isaret ediyor. Yilin ilk iki ay1 baz alindiginda pazarin %40,6
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blyldigu izlendi.
Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) 2024 yilinda iletim
sebekeleri icin 14,1 milyar TL yatinm yapabilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’'na gore, Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu (EPDK) 2024 Yili Dogal Gaz iletim Sebekesi Yatirim Programi kapsamindaki iletim sebekesi yatirimlari

icin 14,1 milyar TL’lik tutar onayladi.

Enerji Giinliigii ve Kearney Tiirkiye is birligi ile hazirlanan “MW100-Tiirkiye’nin En Biiyiik 100 Elektrik Ureticisi 2024
Raporu” yayimlandi. Rapor Tirkiye’nin enerji tretim kapasitesinde yenilenebilir enerji kaynaklarinin giderek arttigini
belirtirken, elektrik Gretim kapasitesinin %20’sinin Elektrik Uretim A.$’nin (EUAS) olusturdugunu ifade ediyor. 2023
yilinda Tarkiye’nin kurulu Gretim kapasitesinin %3’lik artisla 106 gigavat (GW) seviyesini astigina isaret eden rapor,
toplam glines enerjisi kapasitesinin %20 yiikselerek 11,3 GW'’ye ulastigini belirtiyor. Rapor ayrica, kurulu Uretim

kapasitesi listesinde EUAS’In ardindan ENKA, EnerjiSa, Cengiz Enerji ve Eren Enerji’nin geldigini vurguluyor.

Avrupa Parlamentosu ekokirim gibi ekosistem tahribatinin en
ciddi vakalarini sug¢ kabul etmeyi onayladi. Boylece cevresel sucla-
rin tanimi yasadisi kereste ticareti ve su kaynaklarinin tamamen
tiketilmesini de icerecek sekilde genisletildi. Bireysel suglarin on
yila kadar hapis cezasi ile, sirketlerin ise diinya ¢apindaki cirolarinin
%5'ine veya 40 milyon euroya kadar para cezasi ile cezalandirilabil-

mesi kararlastirildi. Uye (ilkelerin, karari kendi yasalarinin bir parga-

si haline getirmek igin iki yili bulunuyor.

TSKB iklim Raporu’nu yayimladi. TSKB, 2021 yilinda iklimle Baglan-

tili Finansal Beyan Gorev Giicii (TCFD) tavsiyelerini dikkate alarak hazirladig ikinci iklim Raporu’nu yayimladi. TSKB, ra-
porda iklim degisikligi ile miicadeleye yonelik kararliligini, glincel gcalismalarini ve gelisim alanlarini ortaya koyarken gele-
cek perspektifini de paylasiyor. Banka tarafindan yapilan agiklamada gorislerine yer verilen TSKB Genel Muduri Murat
Bilgi¢, TSKB’nin iklim risklerini dlcerek kredilendirme siireglerine dahil ettiklerini ve 6nlimiizdeki donemde iklim riskleri-

nin en aza indirilmesi ve bu miicadelede basari kazanilmasi yoniinde kalici deger liretmeye devam edeceklerini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



