Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

4 Nisan 2022

(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Cuma giinii karigik seyir izleyen kiiresel piyasalar yeni haftaya salgin ve Rusya-Ukrayna giindemi

ile basladi.
Giinliik Degisimler

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii karigik seyretti. ABD’de Mart ayi tarim digi istihdam ve
imalat sanayi aktivite verilerinin detaylar karisik bir tablo cizerken, Euro Bolgesi’nde Mart ayi Dolar/TL BIST 100
enflasyonu tahminlerden hizli artis kaydetti. Rusya-Ukrayna arasinda catismalar siirerken, riskli ugs 4 01 250 A 08%

varlklar kirilgan bir seyir izledi. Enflasyonist risklerle kisa vadeli tahvil faizlerinde yikselis daha

TR2Y TR 10Y
belirgin olurken, glivenli liman arayisi uzun vadeli tahvil faizlerini sinirladi ve ABD’de tahvil getiri 195 ¥ 2bp 525 ¥ -llbp
egrisi Cuma giinli terse dondi. ABD 2 yillik tahvil faizi 13 baz puan ylkselerek %2,46’ya ¢ikarken, 10

DXY MSCI Diinya
yillik tahvil faizi sadece 4 baz puan artisla %2,39 oldu. ABD’nin stratejik petrol rezervlerini piyasaya Y

. . . 986 A 0.3% 3057 A 0.1%
sunma karari ile Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orglti (OPEC) ve mittefiklerinin glinlik petrol Gretimini
artirma adimi ile ham petrol fiyatlarinda gézlenen dusls stirdii. Brent tipi ham petrolin varil fiyat Altin (ons, $) ABD 10Y
%3,3 gerileyerek 104,4 dolardan kapandi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan 194 v 07k 23 A 4bp
ekonomilerin para birimlerinde ayrisma gozlendi. Gline sakin baslayan hisse senetleri kirilgan bir Brent (v, § Karbon ton, €
seyir izledi ve MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4, MSCI diinya geneli hisse 1004 ¥ -33% 785 A 26%

senedi endeksi %0,1’lik sinirl artis kaydetti.

. . ) ) ) . ) . . . . Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz
Tiirk finansal varliklarda sakin bir seyir gozlendi. Mart ay1 imalat sanayi satin alma ydneticileri

almaktadir.
endeksi (PMI1) daralma bélgesine inerken, istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri sehirde enflasyonda
hizl ylkseligin surdlglne isaret etti. Verilerin finansal varlik fiyatlarina etkisi sinirli kalirken, Borsa
istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %0,8 ve %1,0 artt. TL cinsi tahvil faizlerinde ilimh
gerileme sirerken, dolar cinsi tahvil faizleri yikseldi. TL dolar ve euro esit agirlhkh sepet kur
kargisinda yataya yakin kapandi. Piyasalar kapandiktan sonra ise S&P Turkiye’nin TL cinsi kredi
notunu indirirken, gérinimi ve yabanci para cinsi notunu sabit tuttu.
Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢c yapti. Devam eden jeopolitik belirsizliklere ek
olarak Cin’de hizlanan COVID-19 vaka sayilari ve kisitlama tedbirleri riskli varliklarda karisik bir
seyre yol aglyor. Gunin ilerleyen saatlerinde salgin ve Rusya-Ukrayna gerilimine ek olarak Euro
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras1 | 01% MISCl Tirkiye I
Dolar/Rus Rublesi 5.0% MSCl Latin Amerika 17%
Dolar/Japon Yeni 0.7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4% MSCl Kuzey Amerika (X
Dolar Endeksi 0.3% Mscl GoU 0.4%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1% MSCI GOU Avrupa 0.2%
Euro/Dolar -0.1% -
_ MSCI Asya Pasifik 0.1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.2%
JP Morgan GOU Endeksi 0.2% Ml Dinya %
Dolar/Brezilya Reali -1.7% MSCI Avrupa 0.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Mart %5,8 %4,8

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bolgesi’nde Nisan ayi yatirimci giiven endeksi ve ABD’de Subat ayi fabrika siparisleri takip edilecek. Yurtigcinde TUIK Mart ayi enflasyon
verileri yayinlayacakken, piyasa tuketici fiyatlari endeksinin aylik bazda %6’ya yakin artacagini ve yillik enflasyonun %62’ye
yaklasacagini bekliyor. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek

olarak enflasyon verilerinin 6nemli olabilecegi dusunliyor.

ABD’de Mart ayinda tarim digi istihdam artisi beklentilerin altinda kalirken, igsizlik oraninda gerileme siirdii. Tarim digi istihdam
Mart’ta aylik bazda 431 bin kisi ile tahminlerin altinda artt. Ulkede issizlik orani ise Subat ayindaki %3,8’den %3,6’ya geriledi. Saatlik
ortalama kazanglardaki aylk artis %0,4 ile beklentilerle uyumlu gelirken, tcretlerin yillik artis hizi %5,2’den %5,6’ya cikti. ISM imalat
sanayi aktivite endeksi Subat ayindaki 58,6’dan 59,0’a yiikselecegi tahminlerinin aksine 57,1’e geriledi. istihdam alt endeksindeki

yiikselise karsin siparisler geriledi. imalat sanayi PMI ise &ncii hesaplamalarin iizerine revize edildi.

Euro Bolgesi'nde Mart’ta enflasyon beklentilerden hizh arth. Oncii hesaplamalara gére, yillik tiiketici enflasyonu Subat ayindaki

%5,9'dan %6,6 olan beklentileri asarak %7,5’e ¢ikti. Cekirdek enflasyon ise %2,9’dan %3,2’ye yiikseldi.

Standard & Poor's (S&P), Tirkiye'nin uzun vadeli doéviz cinsinden kredi notunu "B+" olarak teyit ederken, iilkenin yerel para
cinsinden kredi notunu ise "BB-"den "B+"ya indirdi. Ulkenin kredi notu gériinimii ise negatif olarak teyit edildi. Artan gida ve enerji
fiyatlari dahil olmak lzere Rusya-Ukrayna savasinin etkilerine isaret edilen agiklamada, Tirkiye'nin 6demeler dengesi pozisyonun ve
TCMB’nin net doviz rezervlerinin gliclenmesi ile ekonomi politikalarinin etkinliginin ve 6ngorulebilirliginin artmasi halinde gorinimiin

duragan olarak revize edilebilecegi aktarild.

Mart ayinda imalat sanayi PMI daralma bolgesine indi. Subat ayinda 50,4 olan imalat sanayi PMI Mart ayinda 49,4’e geriledi.

Ankette yer alan degerlendirmelere gore, jeopolitik belirsizlikler ve fiyat artislari talebi etkileyen faktorler olarak belirtildi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore Mart’ta enflasyonda hizh yiikselis siirdii. Perakende fiyatlar aylik bazda %6,29 artarken,
yillik enflasyon %55,3’ten %63,2'ye yikseldi. Giyimde yillik enflasyon hafif gerilese de diger alt endekslerin geneline yayilan fiyat

baskisinin bu ay da strdgi gorildi

Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding, Yapi Kredi Bankasi’'nda pay devir isleminin tamamlandigini duyurdu. Holding, UniCredit S.p.A.'nin sahip oldugu, banka
sermayesinin %18'ine denk gelen 1.520.469.231 TL nominal degerli payi 3,49 milyar TL bedel lizerinden satin aldi. Boylece Kog

Holding’in banka sermayesindeki dogrudan payi %9,02'den %27,02'ye; dogrudan ve dolayl pay orani toplami ise %62,49'a ulasti.

Migros’un Paket Lojistik’teki payi arth. Migros, %25 oraninda istiraki Paket Lojistik’in diger hissedarlarina ait %50 pay1 104,5 milyon
TL karsihiginda satin aldi ve sirketteki pay sahipligini %75’e yukseltti.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) Mart ayina ait yurtigi pazar

Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

verilerini agikladi. Buna gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari, Mart EZZ 2:
44%

ayinda gecen yilin ayni ayina gore %33,4 diisiisle 64.267 adet oldu. Mart ayr ~ ** a2%
600 40%

38%
36%
34%

verisiyle birlikte toplam otomotiv pazarinda goriilen yillik bazdaki digtsler 4
200

st Uste 9. aya tasinmis oldu. Gegtigimiz ay kaydedilen satig adetleri, 5 yillik 0 32%
Mart ayi ortalamalarinin da %7,1 gerisinde kaldi. Yilin ilk ceyreginde satislar ° =2 © =2 ®o=g®o=2g*"o

Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) == Yerli Payi (son 12 ay, sag eksen)
y||||k %23,5 dU§U§ kaydetti. Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tahil iiriinlerinde yurt igi Giretimin yurt ici talebi karsilama derecesi %97,4 olarak gergeklesti. TUIK tarafindan agiklanan bitkisel diriin
denge tablolarina gore, yurt igi Gretimin yurt ici talebi karsilama derecesi olarak tanimlanan yeterlilik derecesi 2020-2021 déneminde

bugday icin %102,3, arpa icin %97,1 ve misir igin %84,9 oraninda kaydedildi. Sebze (rinleri toplami igin 2020-2021 piyasa doneminde
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yeterlilik derecesi %110,9 olurken, sebzelerde en yiiksek yeterlilik derecesi %123,6 ile taze bezelyede gorildii. Meyveler ve igecek

bitkilerinde en ylksek yeterlilik derecesi %552,9 ile findikta gergeklesti.

Ev islerinin ¢ogunlugu kadinlar tarafindan iistleniliyor. TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Aile Yapisi Arastirmasi 2021 sonuglarina
gore, evin badana/boyasi harig tim islerin genellikle bir hanehalki ferdi tarafindan Ustlenildigi gériliirken, hanehalki ferdi tarafindan
en fazla Ustlenilen isler sirasiyla %97,5 ile sofranin kurulup kaldiriimasi, %97,4 ile bulasik yikama (makineyle bile olsa) ve %97,0 ile
aksamlari gay servisi yapma oldu. Ev islerini genellikle kadinlarin Ustlendigi gorulirken, kadinlar en fazla %94,4 ile ¢ocuk bakimi,
%85,6 ile gamasir ve bulasik yikama (makineyle bile olsa), %85,4 ile yemek yapma ve evin glinlik toplanmasi ve temizlenmesi islerini
ustlendi. ilk evliliklerin %36,9'u 20-24 yas araliginda kaydedilirken, cinsiyetler ayriminda kadinlarin erkeklere gére daha erken yaslarda
evlendigi gérildi. ilk evliligini 18-19 yas araliginda yapan erkeklerin orani %8,9 iken kadinlarin orani %23,0 oldu. Ote yandan, ilk
evliligini 20-24 yas araliginda yapan erkeklerin orani %39,6 iken kadinlarin orani %34,6 oldu. Egitime devam etmek istemesine
ragmen (Universite dahil) egitimini yarida birakan bireylerin orani %11,6 olurken, erkeklerde bu oranin %12,7, kadinlarda ise %10,6
oldugu gorildi. Bireylerin egitimi yarida birakma nedenleri cinsiyete gore incelendiginde, erkeklerin %61,8'i ve kadinlarin %36,4'u

ekonomik nedenlerle egitimini yarida biraktigi géralda.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) maliyet 6ngoriisiinii
glincelledi. Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul kararina goére, YEKDEM birim maliyet 6ngorisii Mart ve Aralik aylari arasinda
megavatsaat (MWh) basina -284 TL/MWh ile -588 TL/MWh arasinda degisiklik gsteriyor. En dislk birim maliyetin -588,83 TL/MWh

ile Mayis ayinda olacagi 6ngorildi.

Riizgar enerijisi santralleri Nisan ayinin ilk iki giiniinde en fazla elektrik iireten kaynak oldu. Tirkiye Elektrik iletim A.S. giinlik
verilerine gore, 1 Nisan tarihinde 189.504 MWh ile toplam Uretilen elektrigin %22,67’sini saglayan rizgar enerijisi santrallerini linyit
santralleri ve dogal gaz santralleri izledi. 2 Nisan tarihinde ise 203.127 MWh elektrik Ureten riizgar enerjisi santralleri toplam

elektrigin %25,4’Unl temin etti.

Akaryakit depolama tarifelerinde diizenleme gergeklesti. Resmi Gazete’de yayimlanan EPDK iletim ve depolama tarifelerine gore,
Aliaga Akaryakit ve Depolama ve Dolum Tesisi'ndeki iletim hizmet bedeli metrekiip basina 0,48 TL ve depolama hizmet bedeli 1,58 TL
oldu. Ayrica, Shell&Turcas Petrol A.S.'nin Antalya'da bulunan Antalya Terminali’ne iliskin depolama hizmet bedeli metrekiip basina

0,72 TL olarak belirlendi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) iilkeleri acil durum petrol rezervlerinin bir kismini kullanmak igin anlagti. 1 Nisan tarihinde IEA
tarafindan yapilan agiklamaya goére, 1,5 milyar varil seviyesinde olan acil durum petrol rezervlerinin bir kismini daha kullanima agacak.
Bu miktar gelecek hafta belirlenecek. IEA’nin 31 Uye dlkesi Mart ayinda toplamda 62,7 milyon varil acil durum petrol rezervini

kullanima agmak lizere anlagmigti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



