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I Guindem

Kiresel risk istahi dalgali bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de ADP ozel
sektor istihdami Mart ayinda beklentilerin lzerinde artis kaydederken, Subat ayi
rakamlari yukari yonlii revize edildi. Ulkede ISM hizmet satin alma yéneticileri
endeksi (PMI) Mart ayinda tahminlerin aksine gerilese de, genisleme bdlgesinde
kalmayi strdiirdii. Euro Bolgesi Mart ayl 6nct enflasyon verileri yillik enflasyonda
beklentilerin 6tesinde bir diisiise isaret etti. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve
Muttefikleri (OPEC+) toplantisinda Uyeler petrol arz politikalarinin devam etmesi

yoninde karar alirken, bazi lyeler hedeflere bagliliklarini iyilestirme s6zi verdi. ABD
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gorinimi onemli 6lglide degistirmedigini soyledi. Fed Baskani ayrica yetkililerin faiz ’
indirimi oncesi enflasyonun gidisatini gormek igin zamani oldugunu ve ekonomi Brent (varil, §) TIF (MWh, €)
beklendigi yonde ilerlerse bu sene faiz indiriminin muhtemel oldugunu dile getirdi. BA A0 By VAT
Bir diger Fed yetkilisi Adriana Kugler da bu yil faiz indirimlerine izin verecek genis bir Bitcoin ($) Karbon ton, €]
ekonomik yavaslama olmadan enflasyonun dismeye devam etmesini bekledigini 6578 & 0% S W22
sdyledi. Ote yandan, veri akisindaki karisik tablo ve giivenli liman arayisi tahvil
faizlerinde asagi yonli baski yapti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan disUsle %4,36,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,40 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 artis kaydetti. Brent tipi
ham petrolin varil fiyati %0,5 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt %2,7
disls gosterdi. Altinin ons fiyatt %0,8 ylkselirken, Bitcoin %0,1 artisla 65 bin 728
dolardan kapandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK),
Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz bagkanlginda toplandi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada temel dnceligin
enflasyonla miicadele oldugu, para politikasindaki siki durusun ihtiyath maliye politikasi ile desteklenmesiyle yilin ikinci
yarisinda yillik enflasyonda belirgin gerileme beklendigi ifade edildi. TUIK diin Mart ayi enflasyon verilerini yayimladi.
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %1,1 disiisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de uzun vadeli TL

cinsi tahvil faizlerinde artis gortldi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi sakin giindem icerisinde bir miktar toparlanmis goriiniiyor. Bugiin Cin ve Hong Kong
piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak. Bugiin kiresel tarafta Euro Bolgesi Subat ayi lretici enflasyonu verileri takip

edilecek. Yurtiginde ise TCMB Mart ay! fiyat gelismeleri raporu ve reel efektif doviz kuru verileri yayimlayacak.

ABD’de Mart ay1 ADP ozel sektor istihdami tahminlerin lizerinde artsa da ISM hizmet sektérii aktivite endeksi
beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda istihdam artisi 184 bin kisi ile 150 bin olan tahminleri asti. Subat ay verileri de
yukari yonde revize edildi. Ote yandan, ISM hizmet sektérii aktivite endeksi Subat ayindaki 52,6’dan Mart’ta 52,8’e
yiikselecegi beklentilerine karsin 51,4’e geriledi. istihdam alt endeksinde toparlanma sinirl kalirken, yeni siparisler

endeksinde disls yasandi.

Euro Bolgesi'nde Mart ayi oncii tiiketici enflasyonu beklentilerin altina indi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 6n
hesaplamalara gére, Mart ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,9 olan beklentilerin altinda %0,8 artt. Yillik enflasyon
%2,6’dan %2,4’e geriledi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da %3,1’den %3,0 olan tahminlerin altina %,2,9’a geriledi.

Bolge genelinde issizlik orani Subat ayinda %6,5’te yataya yakin kaldi.

TUFE Mart’ta piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda gelse de yillik enflasyonda vyiikselis siirdii. TUFE Mart’ta
ayhk %3,2 artarken, yillik enflasyon Subat’taki %67,1’den %68,5’e c¢ikti. Momentum gostergelerindeki yikselis
enflasyonist baskinin direncini koruduguna isaret etti. Mart’ta aylik enflasyona en yiiksek katki yine gidadan geldi. Gida
ve alkolsiiz iceceklerde aylik enflasyon %3,4 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 0,9 yizde puan oldu. Ana
harcama gruplarn igerisinde en yiksek katki yapan ikinci ana grup konut oldu. Alt kalemlerde ayrisma gozlenirken,
konutta aylik enflasyon %3,4 ile bir 6nceki ay seviyesinde geldi. Mal tarafinda gidada, hizmet tarafinda ise haberlesme
disindaki kalemlerde yavaslama dikkat cekti. Yurtici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %3,3 artarken, yillik
enflasyon Subat’taki %47,3’ten %51,5’e yiikseldi. Béylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 20 yiizde

puandan 17 yizde puana indi.

Ticaret Bakanligi Mart ayi oncii dis ticaret verilerini yayimladi. Buna gore, Mart’ta ihracat yillik bazda %4,1 azalarak
22,6 milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %5,7 oraninda daralarak 30,1 milyar dolara indi. Bu sonugla dis ticaret agigi

yillik bazda %10,3 azalarak 7,5 milyar dolara geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Mart
ayina ait verileri agikladi. Buna gore, Mart’ta yurt iginde
109.828 adet otomobil ve hafif ticari arag satildi. S6z konusu
rakam gectigimiz yilin ayni ayina goére %5,7 blylimeye, son 5
yilin Ocak ayi ortalamasina gore ise %50,9 artisa isaret ediyor.
Yihin ilk ¢eyregi baz alindiginda pazarin %25,2 biyuduga
izlendi. Mart’ta yerli araglarin pazar payi %30,1 oldu. Mart’ta
2.193 adet elektrikli otomobil satilirken, bu araglar toplam
pazarin %7,8'ini olusturdu. Elektrikli otomobil satislarinda

yillik blyime %209,3 oldu.

Tiirkiye'de deniz sicaklhklari son 10 yilda 1 derecenin
tizerinde artth. Meteoroloji Genel MudurlGginin yayimladigi
analiz raporlarina goére en fazla sicaklik artigr 1,9°C ile
Marmara Denizi'nde gozlenirken, en disuk sicaklik artigi 1,2°

Cile Karadeniz'de kaydedildi.

Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye

iMSAD) Aylik Sektér Raporu'nu yayimladi. Raporda

paylasilan degerlendirmeye gore insaat sektorinin sikilasma

Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Gelisimi
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Ortalama Deniz Suyu Sicakliklari (1970-2023, °C)
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Kaynak: Meteroroloji Genel Mudurligu, TSKB Ekonomik Arastirmalar

politikalarina ragmen 2024'te %5 blyliyecegi ongoriliyor. Gegtigimiz sene %7,8 biyumede etkili olan deprem

bolgesinde alt ve Ust yapi insasi ile kentsel donlisiimin bu yil da biiyimede belirleyici olmasi bekleniyor. Deprem

bolgesinde Mart ayi sonu itibariyla 78 bin adet konut insaatinin tamamlandigina dikkat ¢ekilen raporda, yil sonuna kadar

122 bin adet konutun daha tamamlanmasinin hedeflendigi paylasiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



