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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri akis 4-May TCMB, Reel efektif doviz kuru, Nisan
Japonya, Tatil
diinya ekonomisindeki toparlanmanin genel olarak strdigini teyit ederken, 5-May Jagong Tatil
detaylardaki karisik tablo finansal varliklarda da ayrisan performanslara yol ag- Almanya, Hizmet PMI, Nisan
ABD, Hizmet PMI, Nisan
ti. Kuresel 6lgekte imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Nisan’da 6-May TCMB, Faizkarari
yukselisini sirdlrtrken, ABD’deki imalat sanayi dncl verileri yeni siparis ve is- In_giltere, I?oEfaizkaran
7-May  TUIK, Dis ticaret, Mart

tihdamda zayiflama, fiyatlarda ise artisa isaret etti. Almanya, Fransa ve Euro
Bolgesi genelinde imalat sanayi PMI Nisan’da oncii hesaplanandan daha yavas
bir toparlanmaya isaret etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell
ekonominin acik sekilde giic kazandigini sdylese de bu toparlanmanin herkes

icin esit Olciide olmadigina dikkat ¢ekti. Bazi piyasalann tatil nedeniyle kapali

UAB, Havalimani istatistikleri, Nisan
HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Nisan
Almanya, Sanayi Uretimi, Mart

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Nisan

o . . . . . PP . : . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
oldugu diin MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senetleri endeksi giinii ka- Hisse Senetleri Seviye L L L
Degisim Degisim Degisim
yiplarla kapatirken, MSCI diinya hisse senetleri endeksi gelismis ekonomilere BiST-100 1,421 1.7% 0.6% -3.8%
BiST-30 1,483 1.8% 1.4% 9.3%
yonelik iyimserlikle yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan gerileyerek XUSIN 2,645 1.5% 0.6% 13.0%
%1,60’tan gliniin tamamlarken, dolar hem gelismis hem de gelismekte olan XBANK 1121 1.9% 0.3% -28.0%

ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Altin ve ham petrol fiyatlari ise

> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
SSNHE Degisim Degisim Degisim
yikselisle giinii tamamladi.
Dolar/TL 8.2461 -0.3% 1.8% 11.0%
T - e . Euro/TL 9.9400 0.2% 3.8% 9.4%
Tiirk finansal varliklarda pozitif ayrisma siirdii. Nisan ayi enflasyonu beklenti- Sepet Kur* 9.0931 03% 25% 102%
lerin hafif altinda kalirken, detaylar maliyet baskisinin siirdiigiine ve enflasyon- Euro/Dolar 1.2061 0.4% 2.1% -12%
. Dolar/JPY 109.06 0.2% -1.0% 5.6%
da yukari yonli risklerin 8nemini koruduguna isaret etti. Oncui dis ticaret verile- DXY 90.9450 0.4% 15% 11%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

ri Nisan’da gegen yilin bazinin etkisiyle ihracatta hizli artis ortaya koyarken,

imalat sanayi PMI kayda deger 6lglide yavasladi. Hazine Mayis ayininilki¢ borg-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

lanma ihracini gergeklestirirken, TL cinsi tahvillerin faizi diinii gerileyerek ta- TR 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 18.08%
mamladi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,7 ve %1,8 yiikselir- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.32% 18.49%
- s . TR - Eurobond (10 Yillik) 6.83% 6.82%
0,

ken, TL, glini dolar ve euro esit agirhkli sepet karsisinda %0,4 deger kazandi. ABD - 10 yillk tahvil L61% 163%

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle basladi. Bu sabah Avustral-
. L TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

ya Merkez Bankasi (RBA) %0,10 olan politika faizini ve varlik alim programini
0, 0,
degistirmezken, 6ntimlzdeki donem beklentilerini bir miktar iyilestirdi. Glnlin 18 Mayis 2021 4.875% 100.05 3.49%
16 Ocak 2023 5.500% 101.50 4.57%
ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere 23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.73%

ek olarak ABD’de Mart ayi fabrika siparisleri sonuglari takip edilecek. Yurtiginde

TCMB Nisan ayi reel efektif doviz kuru verilerini ve Fiyat Gelismeleri Raporu’nu

Giinliik

Degisim

Ayhk

Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

. .. R . .. Altin (Dolar/ons) 1792.4 1.3% 3.7% -5.5%
7

yayinlayacakken, Hazine 13 ay vadeli iskontolu ve 4 yil vadeli TUFE’ye (tlketici Reuters Jefferics CRE* 2123 05% 01% 197%

fiyatlari endeksi) endeksli tahvil ihraci gergeklestirecek. Bu ortamda Tirk finan- Brent (Dolar/varil) 67.6 0.5% 7.5% 30.4%

Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 1.2% 18.1% 16.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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sal varlikann seyri agisindan enflasyon verileriyle birikte, kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici ola-

bilecegi 6ngoraluyor.

JP Morgan kiiresel imalat sanayi PMI Nisan’da son 11 yilin zirvesine ¢ikti. Mart ayinda 55,0 olanimalat sanayi PMI Nisan’da 55,8’e yiikseldi.

Alt endekslerin genelinde artislar kaydedilirken, en hizli artislar fiyatlara ve istihdama yonelik olanlarda meydana geldi.

ABD’de imalat sanayi 6ncii verileri karisik bir goriiniim ¢izdi. ISM imalat sanayi aktivite endeksi Mart ayindaki64,7’den 65,0’a ylkselecegi
beklentilerine karsin 60,7'ye geriledi. Yeni siparisler ve istihdam alt endeksleri sert gerilerken, fiyatlara yonelik alt endekslerde hizli artiglar
siirdli. Markit imalat sanayi PMl ise Mart’taki 59,1’den Nisan’da 60,6 olan dncii hesaplamanin hafifaltinda 60,5’e yiikseldi. Ulkede Mart ayin-

da ingaat harcamalari bir 6nceki aya gore %1,9 olan beklentilerin altinda sadece %0,2 artt.

Almanya, Fransa ve Euro Bolgesi genelinde imalat sanayi PMI Nisan’da 6ncii hesaplanandan daha yavas bir toparlanmaya isaret etti. Euro
Bélgesiimalat sanayi PMI Mart’taki 62,5ten Nisan’da 6ncii hesaplama olan 63,3’lin hafifaltinda 62,9’a yikseldi. Almanya’da Nisan ayl imalat

sanayi PMI 66,4’ten 66,2'ye, Fransa imalat sanayi PMI 59,2’den 58,9’a revize edildi.

Nisan’da TUFE beklentilerin hafif altind a artsa da detayl ar maliyet baskisinin siirdii giine Yillik Degisimler

Yi-UFE

ve enflasyonda yukari yonlii risklerin dnemini koruduguna isaret etti. Genel TUFE aylik °%* —TUrE
enflasyonu Nisan’da %1,7 gelirken, yillik enflasyon Mart’'taki %16,2’den %17,1’e ylkseldi. 40% 35.2%
Nisan’da genel enflasyona en yiksek katki yapan gruplar mevsimsel faktorleri yansitirken, 0%
bazi ana harcama gruplannda yillikenflasyon oranlarinda artislar hizkesti. Ay iginde gida  20% 17.1%
ve alkolsiiz igecekler grubunda fiyatlar %2,1 artarak genel enflasyona en yiksek katkiyr

yaptl. Gidanin ardindan aylik enflasyona en yiksek katki mevsimsel etkilerle giyim ve
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katki yapan diger gruplar olarak 6ne ¢ikti. Nisan’da B ve C endeksler aylik bazda sirasiyla

%1,6 ve %1,8 artarken, yillik enflasyon oranlan sirasiyla %17,5'ten %18,1’e ve %16,9’dan %17,8’e yiikseldi. Ana egilim gostergeleri Nisan’da
hem Chem de B endekste gerilemeye devam ederken, yayim gdstergelerinde sert diisiis yasandi. Yurtigi Giretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Ni-
san’da bir énceki aya gére %4,3 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Mart ayindaki %31,2’den Kasim 2018 sonras| zirve olan %35,2'ye yiiksel-
di. Béylece UFE-TUFE arasindaki fark Ekim 2018 sonrasi en yiiksek seviye olan %18 e ¢ikti. Ana sanayi gruplari icerisinde tiiketim mallarinda
fiyat baskisi gorece sinirli kalirken, ara mali fiyatlarindaki %6,6’lik artis dikkat ¢ekti. Ara malinda yillik enflasyon Nisan'da %42,6’y1 bulurken,

enerjide yillik enflasyon baz etkisiyle yikselisini strdirdi.

istanbul Sanayi Odasi (1S0)/Markit imal at sanayi PMI Nisan’da kaydadeger birivme kaybinaisaret etti. Mart ayinda 52,6 olan imalat sanayi
PMI Nisan’da 50,4’e geriledi. Salginin yeniden hizlanmasi tGretim ve siparisleri olumsuz etkilerken, istihdamda, girdi maliyetlerinde ve nihai
Urlin fiyatlarinda artislar devam etti. Faaliyet kolu bazinda ise kara ve deniz tasitlari ile ana metal disindaki tiimiinde ende ksler 50’nin altina

inerek aktivitede daralmaya isaret ettiler.

Ticaret Bakanhgi’nin oncii verilerine gore dis ticaret agiglI Nisan’da iyilesmeye devam etti. Baz etkilerinin oldukga belirleyici oldugu Nisan
ayinda yillik bazda ihracat %109,2 artarak 18,8 milyar dolar seviyesine gikti. Ayni donemde ithalat %61,4 artisla 21,9 milyar dolara yikseldi.
Boylece ihracatin ithalati karsilama orani Nisan 2020’deki %66,2’den 2021 Nisan'da %85,7’ye yikselirken, disticaret agig1 %31,9 daralarak 3,1
milyar dolara indi. Ocak-Nisan doneminde ihracat %33,1 artarak 68,8 milyar dolara yikselirken, ithalat %19,8 artigla 82,9 milyar dolar oldu.

Disticaret agigiise %19,5 kuglilerek 14,2 milyar dolara geriledi.

Hazine Mayis ay1 programi kapsaminda ilk i¢ bor¢glanmasini gergeklestirdi. Buna gore, rekabetci olmayan teklifler dahil 1,3 milyar TLi¢ borg-

lanma gergeklestirirken, ihalede ortalama bilesik faiz%18,11 seviyesinde olustu.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TSKB ve Tirk Hava Yollari ilk geyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1C20
TSKB 226 210 154
Turk Hava Yollan 438 -235 -2,023

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, vaka sayilarinin 17 Mayis'tan sonra 5 binin altina inmesi halinde 30 milyon turist hedefini ko-

ruduklarini séyledi. Turizm Bakanligi'nin agikladi@ son verilere gore bu yilin ilk ceyreginde yabanci ziyaretgi sayisi %54 dustsle 1,95 milyon

olarak gergeklesti.

ABD'li otomobil iireticisi Ford Motor, ¢ip tedarik sorunlari nedeniyle KoIn tesisinde liretimi 6 hafta boyunca askiya alacagini duyurdu. Sir-

ket, yine Alimanya’da bulunan Saarlouis fabrikasinda da tretimin Mayis ayinda 6nemli oranda durdurulacagni acikladi.

E-ticarette yiikselig siiriiyor. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) raporuna gore, kiiresel e-ticaretin toplam peraken-
de satislari igerisindeki payl, 2020'de kisittamalarin etkisiyle %19'a yikseldi. Raporda satis hacminin bir dnceki yila gére %4 artarak 26,7 trilyon
dolara ulastg belirtiliyor. Rapora gére, e-ticaretin pay Giiney Kore’de %20,8’den %25,9’a ¢ikarken, Cin’de %20,7’den %24,9a, ingiltere’de
%15,8’den %23,3’e ve ABD’de %11’den %14’e yikseldi.

Mart ayi i¢in 286 milyon TL kapasite mekanizmasi de stegi saglanacak. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan yayimlanan kapasite me-
kanizmasi listesine gére, Mart ayiicin en yiiksek 8deme yaklasik 17,6 milyon TLile Soma Termik Santral Elektrik Uretim A.S."'ye yapilacak. Ode-
me yapilacak santraller arasinda 15 yerli komur yakitli termik santral, 3 yerli ve ithal komir yakith termik santral, 14 dogal gaz yakitli elektrik

santrali ve 8 hidroelektrik santrali bulunuyor.

istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (iBB), Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi’nin (EBRD) yesil sehirler kentsel siirdiiriilebilirlik programina katil-
di. BB ile EBRD kapsaminda yapilan anlasma ile iBB bu programa katilan 47'nci sehir oldu. iBB Baskani Ekrem imamoglu yaptigl agiklamada,

anlasma kapsaminda planladiklariilk projenin “incirli-Sefakdy-Beylikdiizii TUYAP Metro Hatt Projesi” oldugunu belirtti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




