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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan performans sergiledi.
Gelismis Ulkelerin Mayis ayi nihai imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri
yayimlanirken, sinirlh da olsa asagl yonlu revizyonlar gériildi. ABD’de ISM imalat PMI
Mayis ayinda yukselecegi beklentilerine karsin 49,2’den 48,7’ye geriledi ve daralma
bolgesinde kalmayi stirdiirdii. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan disisle
%4,40, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle %2,59 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,9, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,2 artis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil
fiyat Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti ve Mittefikleri (OPEC+) planinin arz fazlasi
endiselerini artirmasiyla %4,0 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %6,9
artis gerceklesti. Altinin ons fiyath %1,0 yikseldi ve Bitcoin %1,9 artisla 69 bin 106

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUIK Mayis
ay! enflasyon, istanbul Sanayi Odasi (iSO) da Mayis ayI imalat PMI verilerini yayimladi.
Ticaret Bakanhgr’'nin agikladigi Mayis ayi 6ncl dis ticaret verilerine gore dis ticaret agigl
Mayis ayinda daraldi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) din gergeklestirdigi iki tahvil
ihraciyla toplamda yaklasik 56,7 milyar TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek basina yaptigl aciklamada, maliye politikasinda alinan tedbirlerin de yardimiyla
enflasyonda kalici ve hizli bir dislis goriilecegini ifade etti. Biitge agigl ve cari agikta
2024 yili iginde iyilesme kaydedilecegini ifade ederken, yiuksek miktarda bir kaynagin g
yil icinde cok tarafli kalkinma bankalari tarafindan Tirkiye'ye kanalize edilecegini
belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %1,5 artisla kapatti. Ulke
risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde disls gorulda. TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet

kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugilin
kiresel tarafta ABD Nisan ayi fabrika siparisi verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise HMB iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci

gerceklestirecek.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis’'ta piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde gelirken, yillik enflasyonda yiikselis
siirdii. TUFE Mayis’ta aylik %3,4 artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %69,8'den %75,5’e ¢ikti. Haziran ve sonrasinda baz
etkisi kaynakh olarak yillik enflasyonda disiis baslayabilecekken, momentum gostergelerindeki sinirli iyilesme zirvenin
Mayis'ta geride kalmis olabilecegine isaret ediyor. Gida fiyatlarinda artis ilimli kalirken, Mayis’ta manset enflasyona en
yuksek katki yapan ana grup siralamasinin basinda konut yer aldi. Alt bilesenlerde ayrisma olsa da mal ve hizmet
enflasyonunda direngli gériiniim siirdii. Yurtici Gretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,0 artarken, yillik enflasyon

Nisan’daki %55,7’den %57,7’ye cikt.

iSO Mayis ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Nisan ayinda 49,3 olan manset PMI, Mayis’ta 48,4’e gerileyerek, ikinci ay Gst
Uste esik deger olan 50,0’in altinda kaldi. iSO raporunda, Mayis ayinda imalat sektériiniin karsilastigi zorlu talep ortaminin,
toplam yeni siparislerde ve ihracatta yavaslamanin siirmesine yol agtigini belirtti. Buna bagh olarak firmalarin Gretim ve
istihdam diizeylerini azalthgini ifade etti. Ote yandan hem girdi maliyetlerinin hem de nihai Uriin fiyatlarinin ¢cok daha

disuk oranlarda artmasi, enflasyonist baskilarin Mayis ayinda da hafiflemeye devam ettigini gosterdigi ifade edildi.

Ticaret Bakanhg Mayis ayr oncii dis ticaret verilerini agikladi. Buna gore Mayis ayinda ihracat yillik bazda %11,4
yiikselerek 24,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ithalat ise %10,3 daralarak 30,6 milyar dolar seviyesine geriledi.

Boylece dis ticaret agigi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %47,8 daralarak 6,5 milyar dolara indi.

HMB diin gergeklestirdigi iki tahvil ihraciyla toplamda yaklasik 56,7 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli
tahvil ihracinda rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil yaklasik 45,8 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilegik
faiz %41,94 seviyesinde gerceklesti. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda yaklasik 10,8 milyar

TL borglanma gercgeklesti ve ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %3,49 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, havale akimlarina dayali sekiiritizasyon programi gergevesinde 5 yil ve 6 yil nihai vadeli serilerden olusan,

toplamda 222 milyon dolar tutarinda finansman sagladigini duyurdu.

Alman tur operatori FTI iflas basvurusunda bulundu. Avrupa’nin en biyik 3’Unci tur operatéri olan FTI, Turkiye’ye de
en cok turist getiren firmalarindan biri konumundaydi. iflasin ardinda 2 milyona yakin ziyaretginin etkilenecegi tahmin
ediliyor. Tiirkiye Otelciler Federasyonu (TUROFED) Baskani Erkan Yagci Tiirk otelcilerin firmadan ne kadar alacagi oldugunu

belirlemek icin birkag gline ihtiya¢ duyulacagini belirtti.
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Diinya Meteoroloji Orgiitii'ne gore bu yil Agustos ve Kasim aylari

arasinda La Nina hava olayinin gergeklesmesi olasiligi %70'e ulas-

ti. Gegtigimiz yil sicakhk rekorlari izerinde etkili olan El Nino'nun
yerini sogutucu etkileri olan La Nina'ya birakmasi bekleniyor. Uz-
manlar bu durumun uzun streli iklim degisikligini yavaslatmada
etkili olmayacagina dikkat ¢ekerken El Nino'dan La Nina'ya hizh bir

gecisin diinyada daha fazla bolgenin asiri hava olaylarindan zarar

gormesine neden olabilecegi ifade ediliyor. Daha 6nceki La Nina

donemleri Atlantik kasirgalarindan artis, Kanada ve Kuzey Ameri-

ka'da seller ve Gliney Amerika'da kuraklik kosullari ile iliskilendiriliyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “COP28 Ug Kat Yenilenebilir Kapasite Taahhiidii” isimli raporunu yayimladi. Rapor, 194

Ulkeden yalnizca 14’inun Ulusal Katki Beyani’nin (NDC) 2030 igin yenilenebilir enerji kapasite hedefi icerdigini belirtiyor.

Rapora gore, tim NDC’lerdeki 2030 yili yenilenebilir
enerji kapasite hedeflerinin toplami yaklasik 1.300
gigavat (GW) olarak kaydedildi. Bu miktar COP28 so-
nunda kaleme alinan 2030 yilinda tge katlama hedefi
icin gerekli olan 11.000 GW kapasitesinin yalnizca %
12’sini olusturuyor. IEA raporda llkelerin mevcut he-
deflerinin COP28’de imzalanan taahhitle uyumlu ol-
madigini vurgularken, gincel politikalara gore kiiresel
yenilenebilir enerji kapasitesinin 2030 yilinda 8.000
GW’a ulasacagini ve bu kapasitenin de 11.000 GW he-

definin %30 altinda kalacagini belirtiyor.

2030 Kiiresel Yenilenebilir Elektrik Kapasite
Hedefleri, GW
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Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



