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I Guindem

Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. Ekonomik Kalkinma
ve Isbirligi Orgiitli (OECD) Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunda son dénem artan
ticaret politikalari belirsizligi nedeniyle kiresel ekonominin yavaglayacagini belirterek,
2025 ve 2026 yillari igin bliylime tahminlerini asagi ¢ekti. ABD Baskani Donald Trump 4
Haziran’dan itibaren demir-gelik ve aliminyum gimrik vergilerini %25ten %50’ye
cikaran kararnameyi imzaladi. ABD’de agik is pozisyonu sayisi Nisan ayinda 7,2
milyondan 7,4 milyona cikarak is glici piyasasina dair olumlu sinyaller verdi. Euro
Bolgesi'nde 6ncli verilere gore enflasyon Mayis ayinda beklentilerin ve Avrupa Merkez
Bankasi’'nin (ECB) %2,0 hedefinin altinda gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi
Raphael Bostic enflasyon konusunda daha fazla ilerleme gérmek istedigini soyleyerek,
faiz indirimleri icin aceleci olunmamasi gerektigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,46 seviyesinde yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
distsle %2,51 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yukselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,3 yikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,5, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,8 geriledi ve
Bitcoin %0,8 yiikselerek 105 bin 805 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK verilerine gére
Mayis ayi enflasyon rakamlari tahminlerin altinda geldi. Borsa istanbul gésterge 100 ve
30 endeksleri diin giinu yikselisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur

karsisinda deger kazandi. Ulke risk priminde ve TL cinsi tahvil faizlerinde diists gérildi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Bugiin kiiresel tarafta gelismis
lkelerin Mayis ayi nihai hizmet ve bilesik satin alma y6netici endeksi (PMI) verileri takip
edilecek. Yurticinde ise TCMB Mayis ay fiyat gelismeleri raporu ile reel efektif doviz
kuru verilerini, TUIK de Mayis ay1 mevsim etkilerinden arindirilmis enflasyon rakamlarini

aciklayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

OECD Kiiresel Ekonomik Goériiniim raporunu yayimladi. Raporda ticarete yonelik kisitlamalarin artmasi, daha siki finansal
kosullar, azalan gliven ve yikselen politika belirsizlikleri nedeniyle kiiresel ekonomik goriinimun zayifladigl vurgulandi.
OECD bilyime tahminlerini 2025 yili icin %3,1'den %2,9’a, 2026 yili icin de %3,0’dan %2,9’a cekti. Blylumedeki
yavaslamanin ABD, Kanada, Meksika ve Cin’de daha glicli hissedileceginin alti gizildi. Yikselen tarife oranlarinin enflasyon
Gzerindeki yukari yonli riskleri artirdigini, 6te yandan disiik seyreden emtia fiyatlarinin dengeleyici bir etki yapabilecegine
dikkat gekildi. Goruniim Uzerindeki risklerin canl kaldigi ifade edilirken, bunlar arasinda ticaret gerilimlerinin daha da

artmasi, hanehalki ve firmalarin giiveninde azalma ve finansal piyasalardaki risk fiyatlamalarini 6ne gikardi.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Mayis ayinda tahminlerin altinda gergeklesti. Yillik enflasyon orani Mayis'ta %2,2’den %1,9’a

inerek %2,0 olan beklentilerin altinda geldi. Cekirdek yillik enflasyon da %2,7’den %2,3’e geriledi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis’ta piyasa beklentilerinin altinda geldi. TUFE Mayis’ta aylik bazda %1,5 artarken, yillik
enflasyon Nisan’daki %37,9’dan %35,4’e indi. Aylik enflasyon, hizmet ve mal fiyatlarinin yani sira, cekirdek gostergelerde
de bir 6nceki aya kiyasla disis kaydetti. Mayis'ta manset enflasyona en yiksek katki yine konut grubundan gelirken, gida
harcamalari grubu aylik enflasyonu asagl c¢ekti. Yurtici iretici fiyat endeksi (YiUFE) aylik bazda %2,5 artarken, yillik
enflasyon Nisan’daki %22,5’ten %23,1’e ¢ikti. Bylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 12,3 yiizde puan

seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bir bankaya kurulus, bir diger bankaya ise faaliyet izni verdi.
BDDK, Halkbank tarafindan kurulacak olan 11,5 milyar TL sermayeli Halk Katihm Bankasi'nin kurulusuna izin verirken bir

baska kararla da 23 Mayis 2024'te kurulus izni verilen Aytemiz Yatirim Bankasi'na faaliyet izni verdi.

Meta yapay zeka operasyonlarini desteklemek icin niikleer enerji anlagsmasi yaptigini agikladi. Constellation Energy ile
imzalanan 20 yillik anlasmaya gore, Meta’nin Clinton Temiz Enerji Merkezi’'ne 2027 yilindan itibaren yaklasik 1,1 gigavat

nikleer enerji saglanacak.

Tiirkiye'nin sulama altyapisinin modernizasyonu igin Diinya Ban-
kasi'ndan 757,1 milyon euro finansman temin edildi. Kredi tutari
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan projeyi yuritecek olan Devlet
Su Isleri'ne saglanacak. Konuya iliskin agiklamada bulunan Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Dinya Bankasi'ndan sulama alt-
yapisinin modernizasyonu icin saglanan finansman tutarinin 1 mil-

yar euroyu astigini ifade etti.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



