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Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii karigik bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri
akisi ekonomik aktivitedeki yavaslamanin beklentilerden bir miktar hizli oldugunu ortaya koyarken,
enflasyonist risklerin siirdiigline isaret etti. ABD ve Euro Bolgesi Haziran ayi imalat sanayi satin alma
yoneticileri endeksleri (PMI) hafif yukari yonde revize edilseler de diger aktivite gostergelerinde ve
llke bazli PMI verilerinde beklentilerin altinda sonuglar dikkat ¢ekti. Euro Bolgesi'nde 6nci
hesaplanan enflasyon Haziran’da tahminlerden hizl artis kaydetti. Artan resesyon kaygilari ise bazi
riskli varliklarda satig baskisinin ve giivenli liman arayisinin kismen stirmesine yol agti. ABD 10 yilhk
tahvilinin faizi 7 baz puan gerileyerek %2,90’dan kapandi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin
hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi. Brent tipi ham petroliin
varil fiyat %2,8 dususle giini tamamladi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksinde %0,8 gerilerken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde %0,5 yiikselis kaydedildi.

Tirk finansal varliklar haftanin son giinii genel olarak kiiresel egilimlerden pozitif ayristi.
Haziran’da imalat sanayi PMI daralmanin derinlestigine isaret ederken, istanbul Ticaret Odasi (iTO)
verileri sehirde enflasyonda vyikselisin sirdigini ortaya koydu. Giniin sonlarina dogru
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 1 Temmuz'dan gegerli olacak net asgari Ucretin yaklagik
%30 artisla 4.253 TL’den 5.500 TL’ye cikartildigini agikladi. Bu haber akisi altinda Borsa istanbul 100
ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,6 ve %1,8 oraninda yiikselis kaydetti. Ulke risk primi ve tahvil

faizleri geriledi. TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,1 oraninda sinirli deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalarda risk istah karisik bir baslangic yapti. Makroekonomik veri akigi
gorece sakinken, jeopolitik belirsizlikler riskli varliklarda kirilgan seyrin stirmesine yol agiyor. ABD
piyasalarinin kapali oldugu bugiin giin icinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro
Bolgesi Mayis ay! Uretici enflasyonu verileri agiklanacak. Yurtiginde ise TUIK Haziran ayi enflasyon

verilerini yayinlayacak. Beklenti tiiketici fiyatlari endeksinin (TUFE) aylik bazda %5,4 arttg, yillik
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

enflasyonun %73,5'ten %78,4’e ciktigi yoniinde. Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisina ek olarak enflasyon verilerinin 6nemli olabilecegi distnuluyor.

ABD’de ISM imalat sanayi aktivite endeksi Haziran’da gerilerken, imalat sanayi PMI verileri hafif yukari yonde revize edildi. Mayis
ayinda 56,1 olan ISM imalat sanayi aktivite endeksi Haziran’da 53,0’a indi. istihdam alt endeksinde daralma derinlesirken, yeni
siparisler daralma bélgesine diistii. Fiyatlara yonelik alt endeks ise beklentilerin altinda kaldi. Ote yandan, daha énce 52,4 olarak
aciklanan Haziran ayi imalat sanayi PMI 52,7 seviyesine giincellendi. Ulkede Mayis ayinda insaat harcamalari aylik bazda %0,4 artis

tahminlerinin aksine %0,1 geriledi.

Euro Bolgesi’'nde 6ncii hesaplamalara gére Haziran’da enflasyon beklentilerin {izerinde artti. Mayis ayinda %8,1 olan genel tiiketici
fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflasyonu %8,4 olan tahminlerin (izerine %8,6’ya yiikseldi. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE yillik
enflasyonu %4,4’ten %4,6’ya ¢ikti. Nisan ayinda %6,7 olan issizlik orani ise %6,6’ya indi. Bélge genelinin imalat sanayi PMI endeksi 0,1
puan yukari yonde gilincellenerek 52,1’e revize edildi. Almanya’nin sonuglari 6ncli hesaplamalarla uyumlu gelirken, Fransa’daki nihai

sonuglar ilk tahminlerin iizerine cikt. italya’da ise yavaslama beklentilerin 6tesinde gerceklesti.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri Haziran’da perakende fiyatlarin aylik bazda %4,0 arthgini gésterirken, yillik enflasyon Mayis
ayindaki %87,3’ten %94,2 seviyesine yiikseldi. S6z konusu donemde aylik bazda en hizli artis ulastirma ve haberlesmede

gerceklesirken, ardindan konut ile kiltir, egitim ve eglence harcamalari geldi.

imalat sanayi PMI Haziran’da aktivitenin daralma bélgesinde kaldigina isaret etti. Mayis ayinda 49,2 olan imalat sanayi PMI
Haziran’da 48,1’e geriledi. Alt faaliyet kollarindan gelen sinyaller tedarik sorunlarinin ve fiyat baskisinin hafiflemis de olsa sturdugtinu

gosterdi.

Ticaret Bakanhg éncii verileri dis ticaret agigindaki genislemenin Haziran’da da siirdiigiinii ortaya koydu. ihracat yillik bazda %18,5
artarak 23,4 milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %40’a yaklasan yillik bazda artig ile 31,6 milyara yikseldi. Bu sonuglarla Haziran

2021’de 2,9 milyar dolar olan dis ticaret agigi 8,2 milyar dolar seviyesine ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, Ford Romanya hisselerinin tamaminin Ford Otosan Netherlands tarafindan satin alinmasina iligkin hisse satin alma
sozlesmesinde belirlenen 6n gartlarin tamamlandigini duyurdu. Sirket, Ford Romanya’da devir isleminin 406 milyon euroluk ilk
taksidin 6denmesiyle tamamlandigini bildirdi. Anlasmalar kapsaminda Craiova fabrikasinda 272 bin adet yillik tGretim yapilacak.

Uretim planina gore yeni nesil Courier (iretimi 100 bin ve Puma {iretimi 189 bin adede gikabilecek.

Tofas'a lic yeni model geliyor. Diinya gazetesinde yer alan habere gore, Stellantis ve Ko¢ Holding arasinda gegen hafta yapilan
goriismeler sonucunda, Bursa’daki fabrikada 2025 yilindan itibaren baslayacak sekilde binek ve ticari olmak lzere l¢ yeni model igin

anlagsma saglandigi 6grenildi.

Eskisehir'de 694 milyon tonluk nadir toprak elementi rezervi kesfedildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi
actklamada, toplam 6 yilda yaklasik 125 bin metre sondaj yapildigini ve toplanan numunelerin analizleri sonucunda 694 milyon tonluk
rezerve sahip nadir toprak elementi kesfedildigini belirtti. 17 farkli toprak elementinin bulundugu rezerv, diinyada Cin’in 800 milyon

tonluk rezervinin ardindan ikinci en biiyiik rezerv olarak kayda gegti.

Sarj istasyonlarina 1 milyar TL yatirinm yapilacak. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gore, Bakanlik "Elektrikli
Araglar icin Sarj istasyonlari Destek Programi"ni baslatti. Program kapsaminda Bakanlik’in belirledigi 46 yatirm konusuna toplamda
355 proje basvurusu gerceklesti. Yapilan degerlendirme sonucunda, 20 firma desteklerden yararlanmaya hak kazandi. Toplamda

yaklasik 150 milyon TL destek saglanacak bu yatirimlar sayesinde yaklasik 1 milyar TL'lik 6zel sektor yatirimi tetiklenmesi planlaniyor.
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Elektrikli otomobillerde OTV diizenlemesi TBMM tarafindan kabul edildi. Kabul edilen yasa teklifine gére, motor giicti 160 kilovati
(kW) gegcmeyen ve matrah degeri 700 bin TL'yi asmayan elektrikli otomobillerin yeni OTV orani %10 olacak. Ayni motor giiciine sahip
fakat matrah degeri 700 bin TL'yi asan elektrikli araclarin yeni OTV orani ise %40 olacak. Motor giicli 160 kW'l gecen elektrikli

otomobillerde ise, matrah degeri 750 bin TL'yi asmayanlar %50, asanlar ise %60'lik vergi dilimine girecek.

Avrupa Birligi (AB), enerji krizine iligkin ortak planini bu ay agiklayacak. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen yaptig
aciklamada, Rusya’dan temin edilen petrol ve dogal gaz igin diger glvenilir diger tedarikgilere gegme, enerji tasarrufu ve verimliligi
yoluyla talebi azaltma ve son olarak yenilenebilir enerjiye gegme hedefleri tizerinde ¢alistiklarini belirtti. Olasi dogal gaz kitligiyla basa
¢ikmak icin bir acil durum plani Gzerinde ¢alisildigini belirten Baskan von der Leyen, enerji ve dogal gazin en ¢ok ihtiyag duyulan yere

akmasina izin veren ortak planin Temmuz ayi ortalarinda sunulacagini ifade etti.

Airbus, 4 Cinli hava yolundan 37 milyar dolar degerinde 300'e yakin yolcu ugagi siparis alarak 6nemli bir anlagmaya imza ath.

Duyurulan anlagma Cin’de son Ug yilda gerceklesen ilk yiiksek sayili siparis olma 6zelligini tagiyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



