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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep gelismis ililkelerden gelen ekonomik aktivite verilerinin
etkisiyle bir miktar zayifladi. ABD’de ISM imalat endeksi Haziran ayinda sinirh yikselecegi
beklentilerinin aksine gerilerken, gelismis Ulkelerin birgogunda imalat sanayi satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) asagl yonlu revize edildi. Cin, yari iletkenler ve diger elektroniklerin yapiminda
kullanilan iki metalin ihracatina kisitlamalar getirdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi ve Almanya
Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel enflasyon goériinimuine yonelik yukari yonli risklerin baskin
olmasi nedeniyle faiz artis donglsiiniin heniiz sona ermedigini belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,86’ya gelirken, Almanya 10 yilhk tahvil faizi de 4 baz puan
yukselisle %2,43’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6 yikselirken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 artis oldu. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ise ortalamada %0,1 deger kaybetti. Suudi Arabistan
ve Rusya’nin petrol arzindaki kisitlama kararlarina karsin, biytime kaygilarinin artmasiyla Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %0,3 geriledi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %6,6 dusus

yasanirken, altinin ons fiyatt %0,1 yiikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk gliniinde pozitif bir tablo gizdi. Ticaret
Bakanligi Haziran ayi 6ncii dis ticaret rakamlarini agiklarken, istanbul Sanayi Odasi (iSO) da Haziran
ay! imalat PMI verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %4,4
ve %4,5 artis yasandi. Ulke risk primi hafif yiikselse de, TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ayrica TL,

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi.

Yeni giinde piyasalar beklenti alti kalan aktivite verilerinin etkisiyle karisik bir seyir izliyor.
Avustralya Merkez Bankasi 25 baz puan faiz artisi yapacagl beklentilerine karsin politika faizini
%4,10’da sabit tuttu. Buglin kiiresel tarafta Almanya Mayis ayi dis ticaret rakamlari izlenecek.
ABD’de piyasalar Bagimsizlik Glnd tatili nedeniyle kapali olacak. Yurtiginde ise makroekonomik veri

akisi sakin.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gelismis iilkelerde Haziran ayi imalat sanayi aktivite verileri beklentilerin altinda kaldi. ABD’de Mayis ayinda 46,9 olan imalat sanayi
ISM aktivite endeksi 46,0’a inerek daralmanin derinlestigini gsterdi. imalat sanayi PMI da daha &nce agiklanan 46,3 seviyesinde teyit
edildi. Ote yandan, italya, Almanya ve Euro Bélgesi igin Haziran ayi imalat PMI verileri asagi yonlii revize edilirken, gelismis ulkelerin

neredeyse tamaminda imalat PMI daralma bdélgesinde kalmaya devam etti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Haziran ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Haziran ayinda imalat PMI art arda Uglincli ayda 51,5
seviyesinde gerceklesti ve genisleme bdlgesinde kalmaya devam etti. ISO Tiirkiye Sektdrel PMI Haziran ayi raporunda TL’deki deger
kaybi nedeniyle enflasyonist baskilarin imalat sanayi genelinde guiglendigi belirtildi. Basta makine ve metal Uriinleri olmak tizere bazi
sektorlerde lretim artisi gligli oldu. Dis talep kosullarindaki zayifliklara bagl olarak, takip edilen 10 sektérden sadece ikisi ihracatta

blyldu. Sektorlerin yarisinda istihdam artigi goérilda.

Ticaret Bakanligi Haziran ayi dis ticaret istatistikleri 6n sonuglarini yayimladi. Buna gore, Haziran’da ihracat %10,5 azalarak 20,9
milyar dolara inerken, ithalat yillik bazda %16,8 gerilemeyle 26,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bu donemde dis ticaret agigi
yilhk %34,5 dustsle 5,4 milyar dolar oldu. Boylece ilk alti ayda ihracat %1,8 azalirken, ithalatta %4,3 artis gergeklesti. 2022 ilk alt

ayinda 51,6 milyar dolar olan dis ticaret agig1 2023’Gn ayni déneminde 61,4 milyar dolara gikt.

Sirket ve Sektor Haberleri

Elektrikte azami fiyat limiti megavatsaat basina 2.700 TL’ye artirildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu
kararina gore, giin 6ncesi piyasada ve dengeleme gli¢ piyasasinda azami fiyat limiti megavatsaat (MWh) basina 2.600 TL’den 2.700

TL'ye artirildi. 0 TL/MWh olan asgari fiyat limitinde ise degisiklige gidilmedi.

Suudi Arabistan goniillii petrol kesintisine devam edecegini aciklarken, Rusya petrol ihracatini 500 bin varil azaltacagini belirtti.
Suudi Arabistan Basin Ajansi tarafindan yapilan agiklamaya gére; Suudi Arabistan, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Mittefikleri
(OPEC+) tarafindan tizerinde anlagsmaya varilan mevcut kisintilara ek olarak gtinltik 1 milyon varil Gretim kesintisini Agustos ayinda da
devam ettirecek. Bununla birlikte Rusya Basbakan Yardimcisi Alexander Novak, Rusya’nin Agustos ayinda petrol ihracatini glinde 500

bin varil azaltacagini duyurdu.

Petrol ve dogal gaz metan emisyonlarini azaltmak igin 75 milyar dolarlik yatirnm gerekiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan
yayimlanan “Petrol ve Dogal Gaz Metan Emisyonlarinda Azaltimin Finansmani” isimli rapora goére, IEA’'nin “2050 Yilinda Net Sifir
Senaryosu” kapsaminda 2030 yilina kadar enerji sektériinden kaynaklanan metan emisyonlarinin %75 azaltilmasi igin 75 milyar
dolarlik yatirnma ihtiya¢ duyulacak. Raporda ayrica, bu yatirirm tutarinin 55 milyar dolarlik kisminin petrol ve dogal gaz lretim
tesislerine yapilmasi gerektiginin alti giziliyor. Bununla birlikte IEA, toplam yatirimin yaklasik 15 ila 20 milyar dolarinin diisik ve orta

gelirli Glkelerde emisyonlari azaltmak icin gerekli harcamalari igerecegini tahmin ediyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



