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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD’de ISM hizmet satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran’da beklenti altinda kaldi ve daralma bélgesine
gecti. Ulkede &zel sektdér istihdami Haziran ayinda tahminlerin gerisinde bir artis
gosterdi ve Cuma glinli agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesi is glicl piyasasinda
yavaslamaya dair isaretler verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) son toplanti tutanaklarinda
yetkililerin, enflasyonun kalici bir sekilde geriledigini séylemek icin daha fazla veriye
ihtiya¢c oldugunu ifade ettikleri ve faiz indirimleri konusunda gorls ayriliklarina sahip
olduklari gorildu. Zayif verilerin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan disusle
%4,35, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,56 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,2, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,7 artis gosterdi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyat1 %1,3 yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,9 diisis gercgeklesti.
Altinin ons fiyati %1,1 yikseldi ve Bitcoin %3,8 diisiisle 59 bin 538 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin pozitif seyrini siirdirdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Astana’da Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile
goristli. Gorisme sonrasinda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Tirkiye ile
Rusya'nin ticaret hacminin artacagina inandigini ifade etti. TCMB Haziran ayina iliskin
Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetlerinde, daha yakin déneme iliskin gostergelerle
birlikte tiketim gostergelerine bir bitin olarak bakildiginda, i¢ talebin Enflasyon
Raporu’nda ongériilen 6lglide yavaslamiyor olabilecegi degerlendirmesinde bulundu.
TUIK Haziran ayi enflasyon verilerini yayimlarken, enflasyon piyasa beklentilerinin
altinda gergeklesti. Ticaret Bakanligi Haziran ayl oncl dis ticaret istatistiklerini
yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) da altin tahvili ve altina dayali kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
sirasiyla %2,3 ve %3,0 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

diisus goralda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi sakin giindem icerisinde diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Basina
aciklamalarda bulunan TCMB Bagkani Fatih Karahan, oynakligin yiiksek seyrettigi bu dénemde tek bir enflasyon verisi
Uzerinden c¢ikarim yapmanin saglikli olmayacagini, enflasyonda henliz kat edecek mesafe olmasi nedeniyle para
politikasinda sikiligi koruyarak yola devam edeceklerini sdyledi. Bugiin kiiresel tarafta ingiltere genel segimleri takip
edilecekken, ABD’de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. Yurtiginde ise TCMB’nin Haziran ayi fiyat gelismeleri raporu ile

reel efektif doviz kuru verilerini yayimlamasi bekleniyor.

ABD’de agiklanan Haziran ayi verileri ekonomik aktivitedeki yavaslamayi teyit etti. ISM hizmet sektorl aktivite endeksi
Mayis ayindaki 53.8’den Haziran’da 52,7 olan tahminlerin altinda kalarak 48,8’e dulstii. Fiyat ve istihdam alt
endekslerindeki yavaslamalar sinirl kalsa da yeni siparisler alt endeksindeki diisiis sert gerceklesti. Ote yandan, Haziran ay
Markit hizmet sektorii PMI 55,1’den 55,3’e revize edilerek 6nceki aya gore hizlanmaya isaret etti. ADP 6zel sektor istihdam
raporu Haziran’da aylk bazda 165 bin kisilik tahminlerin bir miktar altinda 150 bin kisilik istihdam artisina isaret etti. 29
Haziran haftasinda issizlik maasi basvurulari 238 bin kisi ile 6nceki haftaya gore hafif yiikselerek tahminlerin tizerinde geldi.
Mayis ayi fabrika siparisleri aylik bazda %0,2 artis 6ngorilerinin aksine %0,5 gerilerken, Nisan sonuglari asagi giincellendi.

Mayis ayi dis ticaret agigi ise 75,1 milyar dolar ile beklentilerin hafif altinda kaldi.

Euro Bolgesi’nde Haziran ayi hizmet ve bilesik PMI verileri hafif yukari yonde giincellendi. Daha 6ncesinde Mayis ayindaki
53,8’den Haziran’da 52,6'ya yavasladigi agiklanan hizmet sektéri PMI 52,8’e giincellendi. Almanya verilerinin asagi yonla
revize edilmesine ragmen, Fransa verilerinin yukari ¢cekilmesi bu sonugta etkili oldu. Bolge genelinin bilesik PMI sonucu ise

50,8’den 50,9’a revize edildi.

Almanya’da Mayis ayi fabrika siparisleri tahminlerden zayif geldi. Aylik bazda %0,5 artmasi beklenen fabrika siparisleri %

1,6 diistise isaret ederken, Nisan verileri asagi yonde glincellendi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran’da piyasa ortalama beklentilerinin altinda gelirken, yillik enflasyon zirveden
geriledi. TUFE Haziran’da aylik bazda %1,6 artarken, yillik enflasyon Mayis’'taki %75,5’ten %71,6’ya diistii. Ana egilim
gostergeleri iyileserek enflasyonda zirvenin geride kaldigini ve fiyat baskisinin hafiflemeye devam edecegini teyit ettiler.
Konut ana grubunda aylik enflasyon %3,8 olurken, genel enflasyonun 0,6 ylizde puani buradan geldi. Konutun ardindan %
1,8'lik gorece itlimh aylik enflasyon ile gida geldi. Manset enflasyonun 0,4 yiizde puani gidadan gelirken, alt bilesenlerde
ayrisma gozlendi. Haziran’da mal fiyatlar aylk bazda sadece %0,9 ile Mayis 2023 sonrasinin en diisiik oraninda artarken,
hizmet grubu aylik enflasyonu %3,3 seviyesinde geldi. Yi-UFE aylik bazda %1,4 artarken, yillik enflasyon Mayis'taki %
57,7’'den baz etkisiyle %50,1’e indi. Ana gruplar igerisinde aylk bazda sermaye mali disinda genele yayilan bigimde fiyat

baskisinin hafifledigi géruldi.

Ticaret Bakanhg Haziran ayi oncii dis ticaret verilerini agikladi. Buna gore Haziran ayinda ihracat yillik bazda %10,6
azalarak 18,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ithalat da %4,1 daralarak 25,0 milyar dolar seviyesine geriledi. Béylece

dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina gore %21,4 artarak 6,4 milyar dolara ¢ikti.

HMB diin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. HMB dogrudan satis yontemi ile 2’ser yil vadeli 6
ayda bir %0,85 kupon 6demeli 5.205 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin tahvili ile 6 ayda bir %0,85 kira 6demeli
6.137 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile Elektronik Harp Sistemlerine yonelik toplam bedeli 109,7 milyon dolar olan bir

sozlegsme imzalad.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Akilli Sebeke Teknolojilerine ilis-
kin Patent Verilerinin Kiiresel incelemesi” baslikli raporunu ya-
yimladi. Akilli sebeke teknolojilerinin elektrik sebekesi esnekligini
ve glivenirligini arttirarak yeni altyapi ihtiyacini ve maliyetlerini
azaltabilecegini vurgulayan IEA, Avrupa Patent Ofisi (EPO) veri ta-
banina gore inovasyon trendlerini ve sektérdeki gelismeleri analiz

ediyor. Rapora gore, 2022 yilinda enerji sektorli inovasyonlarinin

%13'lint olusturan akilli sebeke yenilikleri, IEA'nin 2050 Net Sifir
Senaryosu ile uyumlu ilerliyor. IEA Avrupa’nin akilli sebeke teknolo-
jileri icin bir merkez olarak 6ne ¢iktigini vurgularken, son yillarda merkezin Avrupa’dan Asya’ya dogru kaydigini da belirti-

yor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



