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Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yikselisle tamamladi. ABD Temisilciler

Meclisi yonetimin vergi indirimi ve harcama kesintilerini iceren tasarisini onaylarken,

Giinliik Degisimler

ABD Bagkani Donald Trump’in tasariyr buglin imzalamasi bekleniyor. Baskan Trump,
e , L L .. . Dolar/TL BIST100
yonetiminin 9 Temmuz’'daki miizakere slresinin dolmasindan 6nce, ticaret ortaklarina
3980 A 01% 10228 & 04%
tek tarafli gimrik vergisi oranlarini belirleyen mektuplari bugin itibariyla gondermeye
TR2Y TR10Y

3952 A 22bp 3074 A 27bp

baslayacagini sdyledi. ABD’de tarim disi istihdam Haziran’da beklentilerin {izerinde artis
gosterirken, ISM hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran ayinda 49,9’dan
50,8’e yiikselerek genisleme bolgesine gecti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla DXY MSCI Diinya
4,34’e cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disisle %2,58 seviyesine geldi. nLA o R
Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de Altin (ons, ) ABD 10Y
ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi 36V 0% 434 A Shy
endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,7 yiikselis gérildi. Brent (vari, § TTF (MWh, €)
Brent tipi ham petrolin varil fiyati %0,4 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz 688 ¥ -04% B9 A 08
fiyatinda %0,8 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 geriledi ve Bitcoin %0,7 yikselisle Bitcoin 4 Karbon (ton, €
109 bin 993 dolar seviyesinde kapandi. 109993 & 0,7% nL oA 0%
Yurtiginde finansal varliklar diin ayrigan performanslar sergiledi. TUIK verilerine gére

Haziran ayinda yillik enflasyonda diisiisiin siirdiigii goriildii. Borsa istanbul gésterge 100

ve 30 endeksleri diin giinii hafif yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL

cinsi tahvil faizlerinde vyikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur

karsisinda hafif deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giniin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Yurticinde bugiin TUIK Haziran ayr mevsim etkisinden
arindirilmis enflasyon verilerini, TCMB de Haziran ayi reel efektif déviz kuru rakamlarri ile

aylik fiyat gelismelerini yayimlayacak.

ABD’de Haziran ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin lizerinde gergeklesti.

Aylik bazda tarim disi istihdam Haziran’da 147 bin kisi yukselerek 110 bin Kkisilik

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi B oo MISCI Tirkiye .,1%
Dolar/Japon Yeni 0,9%

MSCI GOU Avrupa 1,2%

Dolar Endeksi 0,4%
MSCI Latin Amerika 1,0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%

. MSCI Kuzey Amerika
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% uzey Amert 0,9%

Dolar/Brezilya Reali -0,3% MSCI Diinya 0,7%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI GoU 0,5%
Euro/Dolar -0,3% MSCI Asya Pasifik 0,3%

Dolar/Meksika Pesosu -1,0% MSCI Avrupa 0,3%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tahminlerin yukarisinda geldi. Ulkede issizlik orani %4,2’den %4,1’e geriledi. Haziran’da saatlik ortalama kazanglar bir

onceki aya gore %0,2 artarken, Ucretlerin yillik artis hiz1 %3,8’den %3,7’ye indi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Haziran’da piyasa beklentilerinin hafif altinda geldi. TUFE Haziran’da aylik bazda %1,4
artarken, yillik enflasyon Mayis’taki %35,41’den %35,05’e indi. Haziran’da manset enflasyona en yiiksek katki yine konut
grubundan gelirken, gida harcamalan grubu aylik enflasyonu asagi ¢ekmeyi siirdiirdii. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon
yavaslarken, hizmetlerde genele yayilan bir hizlanma gériildii. Haziran’da yurtigi Uretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik
enflasyon yiikseldi. Yi-UFE aylik bazda %2,5 artarken, yillik enflasyon Mayis’taki %23,1’den %24,5’e cikti. Béylece TUFE ile

UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 10,6 yiizde puan seviyesinde gerceklesti.

Haziran ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goériildii. 27 Haziran haftasinda TCMB doéviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,4 milyar dolar yiikselse de, altin rezervleri yaklasik 1,7 milyar dolar gerileme gosterdi. Boylece brit
rezervler 154,4 milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 27 Haziran haftasinda 48,1 milyar dolardan 46,4 milyar

dolara geriledi.

Yabancilarin Tark finansal varliklanina ilgisi 27 YabanailarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftahk Portfdy
Haziran haftasinda pozitif bir seyir izledi. HarsElE L]
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

kaydetti.

2

27 Haz



TSKB

Gindem | 4 Temmuz 2025 3

Sirket ve Sektor Haberleri

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Yillik istatistiksel Biilteni’ni yayimladi. Biiltene gére 2024 yilinda kiiresel petrol
talebi 2023 yilina gore %1,5 artarak giinliik ortalama 103,9 milyon varil oldu. Kiiresel petrol talebi yillik olarak neredeyse
her bélgede artarken, en yiiksek artislar Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) disi Asya, Cin, Hindistan, Orta Dogu,
Afrika, Latin Amerika ve OECD Avrupa’da kaydedildi. Kiiresel petrol tiretimi ise 2024 yilinda yillik %1 disus ile giinliik 75,6
milyon varile indi ve 2020’den bu yana goriilen artisin ardindan ilk defa dusis gosterdi. Kanitlanmis kiiresel ham petrol
rezervleri ise yillik %0,1 artig ile 2024 yilinin sonunda 1.567 milyar varil seviyesine ulasirken, OPEC Uye ulkelerinin rezervleri

1.241 milyar varil seviyesinde sabit kaldi.

Tiirkiye Sosyal Kapsayici Yesil Gegis Projesi (SoGreen) kapsamin-
da ilk proje teklif cagrilari yayimlandi. SoGreen Hizlandirici Hibe
Destegi Programlari kapsaminda 15 kalkinma ajansi, mikro/ktiguk
girisimciler, kooperatifler ve Uretici birliklerinin yesil donlisimu
hizlandiracak ve yeni istihdam olusturacak projeleri igin teklif cagri-
lariniilan etti. Basta kadinlar ve gencler olmak tzere yesil doniisim

sirecinde 6n plana gikan kirillgan gruplara yonelik yesil gegim kay-

naklari olanaklarinin gelistirilmesi igin tasarlanan SoGreen projesi,
Dinya Bankasi ile Hazine ve Maliye Bakanligl arasinda gecen vyil
imzalanan 400 milyon dolarlik ikraz anlasmasi ile finanse ediliyor. 7 yil stireyle uygulanacak Proje kapsaminda, mikro, kiigtik
ve orta buyuklukteki isletmeler, birlikler ve kooperatifler gibi yesil donisiimden olumsuz etkilenmesi muhtemel gruplarin
ve emek yogun sektorlerin siirdirilebilir istihdam yaratan ekonomik ve sosyal etkisi yliksek projeleri desteklenecek. Proje
ile KOBI’lere geri 6demeli finansman destegi saglanacak, siirdiiriilebilirlik ve yesil déniisiim konularinda 6lgeklenme potan-

siyeli yliksek inovasyon temelli girisimler icin ise hibe niteliginde hizlandirma ve kulugka destegi verilecek.

Yesil iklim Fonu (GCF) Asya ve Afrika'da hayata gegirilecek 17 projeye toplam 1,2 milyar dolar yatirim yapacagini duyur-
du. Bu, dinyanin en biylk cok tarafli iklim fonunun simdiye kadarki en biyik yatirnm serisi olacak. GCF'nin bu hamlesi
kiiresel kalkinma finansmaninin azaldigi, ABD gibi tlkelerin katkilarinda azalma gértinen bir donemde geldi. OECD'nin tah-
minlerine gore resmi kalkinma yardimlari bu sene %17'lik bir diistis yasayabilir. Konuya iliskin agiklama yapan GCF Es Bas-

kani Seyni Nafo kolektif eyleme her zamankinden daha fazla ihtiya¢ duyuldugunu sdyledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



